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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Santiago, 30 de marzo de 2026

A los sefiores Aportantes de
Fondo de Inversidon Equity Debt Mercosur

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Fondo de Inversién Equity Debt Mercosur que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2025, los estados de resultados integrales, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo correspondiente al afio terminado en esa fecha, y las correspondientes
notas a los estados financieros, incluyendo informacion de las politicas contables materiales.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Fondo de Inversion Equity Debt Mercosur al 31 de diciembre de 2025, sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en esa fecha, de conformidad con las
Normas de Contabilidad de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, emitidas por el
International Accounting Standars Board y Normas Impartidas por la Comisién para el Mercado Financiero.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Chile. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante
en la seccion de Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de
nuestro informe. Somos independientes de Fondo de Inversién Equity Debt Mercosur de conformidad con el
Cédigo de Etica del Colegio de Contadores de Chile, y hemos cumplido las dem4s responsabilidades de ética
de conformidad con estos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Enfasis en un asunto

Como se describe en la nota N°3.2.4 a los estados financieros adjuntos, el fondo mantiene una inversién en el
extranjero que representa su principal activo y en la cual no posee control ni influencia significativa. El valor
razonable de esta inversidon se mide de acuerdo con la metodologia que considera los supuestos y elementos

de informacioén senalados en dicha nota.

No se modifica nuestra opinién con respecto a este asunto.

PKF Chile Auditores Consultores Ltda. es miembro de PKF Global, la red de firmas miembro de PKF International Limited, cada una de las cuales es una entidad legal separada
e independiente y no acepta ninguna responsabilidad u obligacién por las acciones o inacciones de cualquier miembro individual o firma(s) corresponsal(es).


http://www.pkfchile.cl/

&, PKF
Q@Y Chile

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno corporativo por los estados
financieros

La Administraciéon es responsable por la preparacidon y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas de Contabilidad de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, emitidas por el International Accounting Standars Board, Normas Impartidas por la Comision para
el Mercado Financiero y del control interno que la Administracién considere necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros exentos de representaciones incorrectas materiales, debido a fraude o
error.

En la preparaciéon de los estados financieros, la Administracién es responsable de la evaluacion de la
capacidad de Fondo de Inversion Equity Debt Mercosur de continuar como empresa en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con la empresa en marcha y utilizando la base contable de
empresa en marcha excepto si la Administracién tiene intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus
operaciones o bien no exista otra alternativa realista, que hacerlo.

Los responsables del gobierno corporativo son responsables de la supervisién del proceso de preparaciony
presentacion de informacién financiera de Fondo de Inversién Equity Debt Mercosur.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros como un todo estan
exentos de representaciones incorrectas materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe del auditor
gue contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Chile siempre
detecte una representacion incorrecta material cuando exista. Las representaciones incorrectas pueden
deberse afraude o errory se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, se podria esperar
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Chile,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de representaciones incorrectas materiales en los estados
financieros, debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. Elriesgo de no detectar una representacion incorrecta material debido a fraude es
mas elevado que en el caso de una representacion incorrecta material debido a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, representaciones intencionadamente
erréneas o el caso omiso del controlinterno.

o Obtenemos entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de Fondo de Inversién Equity Debt Mercosur.
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o Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contablesy la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

o Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracion, de la base contable de empresa
en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de Fondo de Inversién Equity Debt Mercosur para continuar como
empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe del auditor sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
del auditor. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que Fondo de Inversion
Equity Debt Mercosur deje de ser una empresa en marcha.

. Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacidn revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran la presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables del gobierno corporativo, entre otros asuntos, el alcance y la oportunidad
planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
controlinterno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Otros asuntos - Modificacién Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Chile

El Colegio de Contadores de Chile A.G. aprobé que las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Chile
adopten integralmente y sin reservas las Normas Internacionales de Auditoria emitidas por el International
Auditing and Assurance Standards Board para las auditorias de los estados financieros preparados por el afio
iniciado a partir del 01 de enero de 2025.

Los estados financieros de Fondo de Inversion Equity Debt Mercosur al 31 de diciembre de 2024 fueron
auditados por otros auditores de acuerdo con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Chile
vigentes a esa fecha por los cuales emitieron una opinién sin modificaciones, con fecha 27 de marzo de 2025.
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Otros asuntos - Estados Complementarios

Nuestra auditoria fue efectuada con el propdsito de formarnos una opinion sobre los estados financieros
tomados como un todo. Los estados complementarios, que comprenden el resumen de la cartera de
inversiones y los estados de resultados devengados y realizados y de utilidad para la distribucién de
dividendos, contenidos en anexo adjunto, se presentan con el propdsito de efectuar un analisis adicionaly no
es parte requerida de los estados financieros. Tal informacién suplementaria es responsabilidad de la
administracion y fue derivada de, y se relaciona directamente con, los registros contables y otros registros
subyacentes utilizados para preparar los estados financieros. La mencionada informacién suplementaria ha
estado sujeta a los procedimientos de auditoria aplicados en las auditorias de los estados financieros y a
ciertos procedimientos adicionales, incluyendo la comparacién y conciliacion de tal informacién
suplementaria directamente con los registros contables vy otros registros subyacentes, utilizados para
preparar los estados financieros o directamente con los mismos estados financieros y los otros
procedimientos adicionales, de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile. En
nuestra opinidon, la mencionada informacidén suplementaria se presenta razonablemente en todos los
aspectos significativos en relacion con los estados financieros tomados como un todo.

PKF Chil ditores Consultores Ltda.

ez,

Patricio Ordenes Cerda
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre 2025, 2024

31.12.2025 31.12.2024

Notas MUSD MUSD
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y efectivo equivalente 7 128 97
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 8a 5.223 5.641
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultado entregado en garantia - -
Activos financieros a costo amortizado 10 10.592 10.116
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones 17a 1.330 1.330
Otros documentos y cuentas por cobrar - -
Otros activos - -
Total activos corrientes 17.273 17.184
Activos no corrientes
Activo financiero a valor razonable con efecto en resultado - -
Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados integrales - -
Activos financieros a costo amortizado - -
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones - -
Otros documentos y cuentas por cobrar - -
Inversiones valorizadas por el método de la participacion - -
Otros activos - -
Total activos no corrientes - -
Total activos 17.273 17.184
PASIVOS
Pasivos corrientes
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados - -
Prestamos - -
Otros pasivos financieros - -
Cuentas y documentos por pagar por operaciones 17b 8 9
Remuneraciones Sociedad Administradora 18 7 7
Otros documentos y cuentas por pagar - -
Ingresos anticipados - -
Otros pasivos - -
Total pasivos corrientes 15 16

Pasivos no Corrientes

Préstamos

FONDO DE INVERSION EQUITY DEBT MERCOSUR
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre 2025, 2024

31.12.2025 31.12.2024
Notas MUSD MUSD
Otros pasivos financieros - -
Cuentas y documentos por pagar por operaciones - -
Otros documentos y cuentas por pagar - -
Ingresos anticipados - -

Otros pasivos - -

Total pasivos no corrientes - -

PATRIMONIO NETO

Aportes 23.350 23.350
Otras reservas - -
Resultados acumulados (6.182) (6.736)
Resultado del ejercicio 90 554

Dividendos provisorios - -

Total patrimonio neto 17.258 17.168

Total Pasivos 17.273 17.184

Las notas adjuntas nimeros 1 al 38 forman parte integral de estos Estados Financieros.
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ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
Al 31 de diciembre 2025, 2024

31.12.2025 31.12.2024

NOTAS MUSD MUSD
Ingresos/(pérdidas) de la operacién
Intereses y reajustes 21 518 519
Ingresos por Dividendos - -
Diferencias de cambio netas sobre activos y pasivos financieros a costo amortizado - -
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente 13 -
Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con efecto en 8c (262) 160
resultados.
Resultado en venta de instrumentos financieros (15) -
Resultado en inversiones valorizadas por el método de la participacion - -
Otros (41) (1)
Total ingresos/(pérdidas) netos de la operacion 213 678
Gastos
Remuneracidn comité vigilancia - -
Comisién de administracion 29a (83) (83)
Honorarios por custodia y administracién - -
Costos de transaccion - -
Otros gastos de operacién 32 (39) (40)
Total gastos de operacion (122) (123)
Utilidad/(pérdida) de la operacién 91 555
Costos financieros (1) (1)
Utilidad/(pérdida) antes de impuesto 90 554
Impuesto las ganancias por inversiones en el exterior - -
Resultado del ejercicio 20 554
Otros resultados integrales
Ajustes por conversion - -
Total de otros resultados integrales - -
Total resultado integral 90 554

Las notas adjuntas nimeros 1 al 38 forman parte integral de estos Estados Financieros.
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Al 31 de diciembre 2025, 2024

Otras Reservas

Cobertura de Flujo de Inversiones Valorizadas por el Método de la Resultados Resultado del Dividendos
Aportes Caja Conversion Participacion Otras Total Acumulados Ejercicio Provisorios Total

MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD
Saldo inicial al 01.01.2025 23.350 - - - - - (6.182) - - 17.168
Cambios contables - - - - - - - - - R
Subtotal 23.350 - - - - - (6.182) - - 17.168
Aportes - - - - - - - - - -
Repartos de patrimonio - - - - - - - - - -
Repartos de dividendos - - - - - - - - - -
Resultados integrales del - - - - - - - - - _
ejercicio
Resultados del ejercicio - - - - - - - 90 - 90
Otros resultados integrales - - - - - - - - - -
Otros movimientos - - - - - - - - - -
Saldo final al 31.12.2025 23.350 - - - - - (6.182) 90 - 17.258

Las notas adjuntas nimeros 1 al 38 forman parte integral de estos Estados Financieros
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Al 31 de diciembre 2025, 2024

Otras Reservas

Cobertura de Flujo de Inversiones Valorizadas por el Método de la Resultados Resultado del Dividendos
Aportes Caja Conversion Participacion Otras Total Acumulados Ejercicio Provisorios Total

MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD
Saldo inicial al 01.01.2024 23.350 - - - - - (6.736) - - 16.614
Cambios contables - - - - - - - - - R
Subtotal 23.350 - - - - - (6.736) - - 16.614
Aportes - - - - - - - - - -
Repartos de patrimonio - - - - - - - - - -
Repartos de dividendos - - - - - - - - - -
Resultados integrales del - - - - - - - - - _
ejercicio
Resultados del ejercicio - - - - - - - 554 - 554
Otros resultados integrales - - - - - - - - - -
Otros movimientos - - - - - - - - - -
Saldo final al 31.12.2024 23.350 - - - - - (6.736) 554 - 17.168

Las notas adjuntas nimeros 1 al 38 forman parte integral de estos Estados Financieros
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ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO, METODO DIRECTO
Al 31 de diciembre 2025, 2024

31.12.2025 31.12.2024
Notas MUSD MUSD

Flujos de efectivo originados por actividades de la operacion

Compra de activos financieros 8d (153.959) -
Venta de activos financieros 154.100 -
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos - -
Liquidacién de instrumentos financieros derivados - -
Dividendos recibidos - -
Cobranza de cuentas y documentos por cobrar - -
Pago de cuentas y documentos por pagar - -
Otros gastos de operacion pagados (123) (118)

Otros ingresos de operacidn percibidos - -

Flujo neto originado por actividades de la operacion 18 (118)

Flujos de efectivo originados por actividades de inversion

Compra de activos financieros - -
Venta de activos financieros - -
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos - -
Dividendos recibidos - -
Otros gastos de inversion pagados - -

Otros ingresos de inversién percibidos - -

Flujo neto originado por actividades de inversion - -

Flujos de efectivo originado por actividades de financiamiento

Obtencién de préstamos - -
Pago de Préstamo - -
Aportes - -
Repartos de patrimonio - -
Repartos de dividendos - -

Otros - -

Flujo neto originado por actividades de financiamiento - -

Aumento neto de efectivo y efectivo equivalente 18 (118)
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 97 215

Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente 13 -

Saldo final de efectivo y efectivo equivalente 7 128 97

Las notas adjuntas numeros 1 al 38 forman parte integral de estos Estados Financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2025, 2024

Nota 1 Informacién general

El Fondo denominado, FONDO DE INVERSION EQUITY DEBT MERCOSUR RUN 9971-6 (en adelante el "Fondo") es un Fondo No
Rescatable, domiciliado y constituido bajo las leyes chilenas. Las oficinas de la Sociedad Administradora se encuentran ubicadas
en Rosario Norte 555, piso 19, Las Condes.

El Fondo es administrado por Finasset Administradora General de Fondos S.A. (Ex Administradora General de Fondos Vision
Advisors S.A) (en adelante la ‘Administradora’). La sociedad administradora fue autorizada mediante Resolucion Exenta N° 378
de fecha 21 de octubre de 2013.

El Fondo tendrd por objeto principal invertir a lo menos el 80% de sus recursos de forma directa o indirecta en cuotas de fondos
de inversidn u otras entidades, acciones, derechos de participacion en fideicomisos, instrumentos de deuda y renta fija de
emisores de Paises del Mercosur y Chile, sin perjuicio del pais en que se transen (los “Valores”). En todo caso la inversion de
Valores de emisores chilenos estara restringida a un 20% del activo total del Fondo.

Para estos efectos, se entenderd por “Paises del Mercosur” a Argentina, Brasil, Chile, Colombia, Ecuador, Guyana, Paraguay,
Peru, Uruguay, Surinam y Venezuela.

El Fondo tendrd una duracién de 10 aios a partir de la fecha del primer depésito del presente Reglamento Interno en el Registro
Publico de Depdsito de Reglamentos Internos que al efecto lleva la Comisidn. Dicho plazo sera prorrogable sucesivamente por
periodos de 2 afios cada uno, por acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de Aportantes.

Con fecha 10 de diciembre de 2020, la Administradora deposité en la Comisién para el Mercado Financiero — CMF, el
Reglamento Interno del Fondo, dando inicio a sus operaciones como Fondo de Inversién Publico con fecha 14 de diciembre de
2020.

El Reglamento Interno vigente es aquel que se encuentra disponible en la pagina de la Comisién para el Mercado Financiero
(CME).

Las cuotas del fondo cotizan en bolsa, bajo el nemotécnico CFIFAEDM-E. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, las mismas no
mantienen clasificacion de riesgo.

El inicio de operaciones del Fondo fue el 09 de mayo de 2020, como fondo de inversién privado, administrado por la sociedad
Administradora general de fondos Vision S.A . Con fecha 09 de diciembre de 2020 se realizéd una asamblea extraordinaria del
fondo que acordd la sustitucién de la administradora desde Administradora General de Fondos Vision Advisors S.A. a FinAsset
Administradora General de Fondos S.A. y la transformacién del fondo de privado a publico, pasando a ser un fondo fiscalizado. El
reglamento interno sufrié modificaciones para adecuar al fondo a su calidad de fondo publico y pasé de ser un fondo rescatable
a no rescatable. El reglamento interno actualizado fue depositado en la Comisidn del Mercado Financiero (CMF) con fecha 10 de
diciembre del afio 2020 y aquel reglamento continua vigente hasta esta fecha.

Nota 2 Bases de preparacion

En la preparacién de los presentes Estados Financieros, la Administracion ha utilizado su mejor saber y entender respecto de las
normas, sus interpretaciones y las circunstancias actuales.

2.1 Declaraciéon de cumplimiento

Los presentes Estados Financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidos por International Accounting Standard Board (en adelante “IASB”). y
normas e instrucciones impartidas por la Comision Para el Mercado Financiero (CMF), segun Oficio Circular N°592 de fecha 6 de
abril de 2010 y N°657 de fecha 31 de enero de 2011.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2025, 2024

Nota 2 Bases de preparacion, continuacion

2.2  Aprobacion Estados Financieros

El Directorio de la Sociedad Administradora ha tomado conocimiento y aprobd los presentes Estados Financieros en su Sesion de
Directorio Extraordinaria de fecha 30 de marzo de 2026.

2.3  Periodo cubierto

Los presentes Estados Financieros del Fondo, comprenden el Estados de Situacidn Financiera al 31 de diciembre de 2025 y 2024,
Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, y Estado de Flujos de Efectivo por los ejercicios
finalizados al 31 de diciembre de 2025 y 2024.

2.4 Base de medicion

Los Estados Financieros, han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepcion de los instrumentos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, los cuales son Valorizados al valor razonable.

2.5 Conversion de moneda extranjera
(a) Moneda funcional y de presentacion

Estos Estados Financieros han sido preparados en Délares Estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentacién del
Fondo, segun analisis de la norma Internacional de Contabilidad N°21 (NIC 21). Toda la informacidn presentada en Délares ha
sido redondeada a la unidad de mil mas cercana (MUSD).

(b) Transacciones y Saldos

Las transacciones en pesos chilenos y en otras monedas extranjeras se convierten a la moneda funcional en la fecha de la
transaccién. Los activos y pasivos monetarios denominados en peso chileno y en otras monedas extranjeras son convertidos a
moneda funcional utilizando la tasa de cambio a la fecha de reporte. La diferencia surgida de la conversidn se reconoce en los
resultados del Fondo. Las paridades utilizadas corresponden a las informadas por el Banco Central de Chile el dia de la
valorizacion y que son publicadas al dia habil siguiente.

Los activos y pasivos reajustables contractualmente en pesos se convierten al valor equivalente en Délares (USD) que presente al
cierre de los Estados Financieros y se presentan sus resultados como ingresos o gastos operacionales segun corresponda. El valor
del USD al 31 de diciembre de 2025 y 2024:

$ $
Fecha 31.12.2025 31.12.2024
usD 907,13 996,46

UF 39.727,96 38.416,69

2.6 Uso de estimaciones y juicios
Estimaciones contables criticas

La preparacidon de estados financieros, en conformidad con NIIF, requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También necesita que la Administracién realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan a la aplicacion de las politicas
contables y los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones. Las estimaciones y supuestos subyacentes son revisados continuamente. Las revisiones de los criterios contables
se aplican en el periodo en que se establecen y en los periodos siguientes. La informacion sobre juicios criticos en la aplicacién de
las politicas contables que tienen el efecto mas importante sobre el monto reconocido en los estados financieros, corresponde
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2025, 2024

Nota 2 Bases de preparacion, continuacion

principalmente a:

- Cuentas y documentos por cobrar y pagar por operaciones

- Determinacién del valor razonable de instrumentos financieros

- Provisiones y contingencias.

Valor razonable de instrumentos que no cotizan en un Mercado activo o sin presencia bursatil

El valor razonable de tales valores no cotizados en un mercado activo puede ser determinado por el Fondo utilizando fuentes de
precios (tales como, agencias de fijacion de precios) o precios indicativos de “market makers” para bonos o deuda. Las
cotizaciones de corredores obtenidas de fuentes de fijacién de precios pueden ser meramente indicativas.

El Fondo puede aplicar criterio sobre la cantidad y calidad de las fuentes de precios utilizadas. Cuando no se dispone de ningun
dato de mercado, el Fondo puede fijar el precio de las posiciones utilizando sus propios modelos, los cuales normalmente se
basan en métodos y técnicas de valorizacion generalmente reconocidos como norma dentro de la industria. Los “inputs” de
estos modelos son principalmente flujos de efectivo descontados. Los modelos empleados para determinar valores razonables
son validados y revisados periddicamente por personal experimentado en la Sociedad Administradora, independientemente de

la entidad que los creé.

Los modelos empleados para titulos de deuda se basan en el valor presente neto de flujos de efectivo futuros estimados,
ajustados por factores de riesgo de liquidez, de crédito y de mercado, de corresponder.

Los modelos utilizan datos observables, en la medida que sea practicable. Sin embargo, factores tales como riesgo crediticio
(tanto propio como de la contraparte), volatilidades y correlaciones requieren que la Administracion haga estimaciones. Los
cambios en los supuestos acerca de estos factores podrian afectar el valor razonable informado de los instrumentos financieros.

La determinacién de lo que constituye “observable” requiere de criterio significativo de la Administracién del Fondo. Es asi
como, se considera que los datos observables son aquellos datos de mercado que se pueden conseguir facilmente, se
distribuyen o actualizan regularmente, son confiables y verificables, no son privados (de uso exclusivo), y son proporcionados por
fuentes independientes que participan activamente en el mercado pertinente.

Nota 3 Principales criterios contables significativos

3.1 Nuevos pronunciamientos contables

3.1.1 Pronunciamientos contables vigentes:

Los siguientes pronunciamientos contables son de aplicacidn obligatoria a partir de los periodos iniciados el 1 de enero de 2025:

Nuevas NIIF Fecha de Aplicacién Obligatoria
Falta de intercambiabilidad (Modificaciones a la NIC 21). Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2025.
Enmiendas a las normas SASB para mejorar su aplicabilidad internacional. ~ Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2025.

De acuerdo a los andlisis realizados, las aplicaciones de estas normas no tuvieron un efecto en los montos reportados en estos

estados financieros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2025, 2024

Nota 3 Principales criterios contables significativos, continuacion

3.1.2 Pronunciamientos contables emitidos aun no vigentes

Los siguientes pronunciamientos contables emitidos son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero
de 2026 y no han sido aplicados en la preparacién de estos estados financieros. El fondo tiene previsto adoptar los
pronunciamientos contables que le corresponda en sus respectivas fechas de aplicacién y no anticipadamente:

Nuevas NIIF Fecha de Aplicacion Obligatoria

NIIF 18 Presentacion e Informacién a Revelar en los Estados Financieros. Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2027.
NIIF 19 Subsidiarias sin Responsabilidad Publica: Divulgaciones. periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2027.
Enmiendas a NIIF

Modificaciones NIIF 9 y NIIF 7 relativas a la clasificacidn y valoraciéon de  Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2026.

instrumentos financieros.
Mejoras Anuales a las Normas de Contabilidad NIIF - Volumen 11. Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2026.

Enmiendas a las NIIF 9 y las NIIF 7 relativas a los acuerdos de compra de  Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2026.

energia.

Enmiendas a las filiales de la NIIF 19 sin responsabilidad publica: Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2027.

Divulgaciones.

Traduccion a una moneda de presentacidn hiperinflacionaria Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2027.
(Enmiendas a la NIC) 21).

Divulgaciones sobre incertidumbres en los estados financieros (Ejemplos Los ejemplos ilustrativos no forman parte integral de las normas y,

ilustrativos). por tanto, no tienen fecha de entrada en vigor.

Enmiendas a las Divulgaciones de Emisiones de Gases de Efecto Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2027.

Invernadero (Enmiendas a la Seccién 2 de las NIIF).

3.2 Activos y pasivos financieros
3.2.1 Reconocimiento

Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambio en resultados se reconocen inicialmente a su valor razonable, los
costos asociados a su adquisicion son reconocidos directamente en resultados. Todos los otros activos y pasivos financieros son
reconocidos inicialmente a la fecha de negociacion en que el Fondo se vuelve parte de las disposiciones contractuales.

Las pérdidas y ganancias surgidas por los efectos de valorizacidn razonable se incluyen dentro del resultado del ejercicio en el
rubro ingresos y pérdidas operacionales.

3.2.2 Clasificacién
Inicialmente, un activo financiero es clasificado como medido a costo amortizado o valor razonable con cambios en resultado.
Un activo financiero debera medirse al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones siguientes:

(1) El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para obtener los flujos de
efectivo contractuales; y

(2) Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2025, 2024

Nota 3 Principales criterios contables significativos, continuacion

Si un activo financiero no cumple estas dos condiciones, es medido a valor razonable. Segun se indica a continuacion:

a) Valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCORI) si se cumplen las dos condiciones siguientes y no esta
medido a valor razonable con efecto en resultados:

(1) El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo
contractuales y vendiendo activos financieros.

(2) Los flujos de efectivo son Unicamente pagos del principal e intereses.

En el reconocimiento inicial de una inversidn de patrimonio que no es mantenida para negociacion, el Fondo puede realizar una
eleccidn irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro
resultado integral. Esta eleccion se hace individualmente para cada inversion.

b) Valor razonable con cambios en resultados (VRCR):

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas, incluyendo cualquier ingreso por
intereses o dividendos, se reconocen en resultados.

El Fondo evaltia un modelo de negocio a nivel de la cartera ya que refleja mejor el modo en el que es gestionado el negocio y en
que se provee informacion a la administracién.

Al evaluar si un activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para recolectar los
flujos de efectivo contractuales, el Fondo considera:

(1) Las politicas y los objetivos de la Administracidn para la cartera y la operacidn de dichas politicas en la practica;
(2) Como evalua la Administracion el rendimiento de la cartera;

(3) Si la estrategia de la Administracion se centra en recibir ingresos por intereses contractuales;

(4) El grado de frecuencia de ventas de activos esperadas;

(5) Las razones para las ventas de activos; y

(6) Si los activos que se venden se mantienen por un periodo prolongado en relacién a su vencimiento contractual o se venden
prontamente después de la adquisicidon o un tiempo prolongado antes del vencimiento.

Los activos financieros mantenidos para negociacion no son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener el activo para recolectar los flujos de efectivos contractuales.

De acuerdo con NIIF 9, el Fondo clasifica sus instrumentos financieros en las categorias utilizadas para efectos de su gestién y
valorizacidn: i) a valor razonable con efectos en resultados, ii) a valor razonable con efecto en otros resultados integrales vy, iii) a
costo amortizado.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo ha clasificado sus inversiones como a valor razonable con efecto en resultados y a

costo amortizado.
3.2.3 Valorizacién del costo amortizado

El costo amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero es la medida inicial de dicho activo menos los reembolsos
del principal, mas o menos la amortizaciéon acumulada calculada con el método de la tasa de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, y menos cualquier disminucion por deterioro en el
caso de los activos financieros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2025, 2024

Nota 3 Principales criterios contables significativos, continuacion

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los activos a costo amortizado son:

31.12.2025 31.12.2024
Instrumento MUSD MUSD
Inversiones no registradas
Bonos emitidos por empresas extranjeras 10.592 10.116
Total activos financieros al costo amortizado 10.592 10.116

3.2.4 Medicion del valor razonable

El valor razonable es el monto por el cual puede ser intercambiado un activo o pagado por transferir un pasivo, en una

transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicion.

Cuando esta disponible, el Fondo estima el valor razonable de un instrumento usando precios cotizados en un mercado activo
para ese instrumento. Un mercado es denominado como activo si los precios se encuentran facil y regularmente disponibles y

representan transacciones reales y que ocurren regularmente sobre una base independiente.

Si el mercado de un instrumento financiero no fuera activo, el Fondo determinara el valor razonable utilizando una técnica de
valoracidn. Entre las técnicas de valoracion se incluye el uso de transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y
debidamente informadas que actien en condiciones de independencia mutua, si estuvieran disponibles, asi como las referencias
de valor razonable de otros instrumentos financieros sustancialmente iguales, el descuento de flujos de efectivo y los modelos
de fijacion de precios de opciones. La técnica de valorizacidn escogida hara uso, en el maximo grado, de informaciones obtenidas
en el mercado, utilizando la menor cantidad posible de datos estimados por el Fondo, incorporara todos los factores que
considerarian participantes en el mercado para establecer el precio, y sera coherente con las metodologias econdmicas
generalmente aceptadas para calcular el precio de los instrumentos financieros. Las variables utilizadas por la técnica de
valoracidn representan de forma razonable expectativas de mercado y reflejan los factores de rentabilidad-riesgo inherentes al
instrumento financiero. Periédicamente, el Fondo revisara la técnica de valoracion y comprobara su validez utilizando precios
procedentes de cualquier transaccion reciente y observable de mercado sobre el mismo instrumento o que estén basados en
cualquier dato de mercado sobre el mismo instrumento o que estén basados en cualquier dato de mercado observable y

disponible.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero, al proceder a reconocerlo inicialmente, es el precio de la
transaccion, es decir, el valor razonable de la contraprestacién entregada o recibida, a menos que el valor razonable de ese
instrumento se pueda poner mejor de manifiesto mediante la comparacién con otras transacciones de mercado reales
observadas sobre el mismo instrumento (es decir, sin modificar o presentar de diferente forma el mismo) o mediante una
técnica de valoracion cuyas variables incluyan solamente datos de mercado observables. Cuando el precio de la transaccion
entrega la mejor evidencia de valor razonable en el reconocimiento inicial, el instrumento financiero es valorizado inicialmente a
este valor. La diferencia con respecto al modelo de valoracién es reconocida posteriormente en resultado dependiendo de los
hechos y circunstancias individuales de la transaccion, pero no después de que la valoracién esté completamente respaldada por
los datos de mercados observables o que la transacciéon sea terminada. Los activos y posiciones largas o compradoras son
valorizados al precio de demanda; los pasivos y las posiciones cortas o deudoras son valorizadas al precio de oferta.

El valor razonable de activos y pasivos financieros transados en mercados activos (tales como derivados y titulos para negociar)
se basa en precios de mercado cotizados en la fecha del Estado de Situacion Financiera. El precio de mercado cotizado utilizado
para activos financieros mantenidos por el Fondo es el precio de compra; el precio de mercado cotizado apropiado para pasivos
financieros es el precio de venta (en caso de existir precios de compra y venta diferentes).

FONDO DE INVERSION EQUITY DEBT MERCOSUR Pagina 13



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Nota 3 Principales criterios contables significativos, continuacion

Se considera que un instrumento financiero es cotizado en un mercado activo si es posible obtener facil y regularmente los
precios cotizados ya sea de un mercado bursatil, operador, corredor, grupo de industria, servicio de fijacién de precios, o agencia
fiscalizadora, y esos precios representan transacciones de mercado reales que ocurren regularmente entre partes

independientes y en condiciones de plena competencia.

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no son transados en un mercado activo (por ejemplo, derivados
extrabursatiles) es determinado usando la informacion de la agencia de servicios de fijacion precios RiskAmerica.

La clasificacion de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia, que refleja la importancia de los inputs
utilizados para la medicidn, se establece de acuerdo a los siguientes niveles:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: Inputs de precios cotizados no incluidos dentro del Nivel 1 que son observables para el activo o pasivo, sea directamente

(precios) o indirectamente (derivados de precios).
Nivel 3: Inputs para el activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado observables.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la medicidén de valor razonable efectuada es determinado
en su totalidad en base al input o dato del nivel mas bajo que es significativo para la medicidn. Para este propdsito, la relevancia
de un dato es evaluada en relacion con la medicién del valor razonable en su conjunto. Si una medicion del valor razonable
utiliza datos observables de mercado que requieren ajustes significativos en base a datos no observables, esa medicién es
clasificada como de Nivel 3. La evaluacidn de la relevancia de un dato particular respecto de la medicién del valor razonable en
su conjunto requiere de juicio, considerando los factores especificos para el activo o pasivo.

La determinacidn de que constituye el término "observable" requiere de criterio significativo de parte de la administracién del
Fondo. Es asi como, se considera que los datos observables son aquellos datos de mercado que se pueden conseguir facilmente,
se distribuyen o actualizan en forma regular, son confiables y verificables, no son privados (de uso exclusivo), y son
proporcionados por fuentes independientes que participan activamente en el mercado pertinente.
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Nota 3 Principales criterios contables significativos, continuacion

El siguiente cuadro analiza dentro de la jerarquia del valor razonable los activos y pasivos financieros del Fondo (por clase)
medidos al valor razonable al 31 de diciembre de 2025 y 2024:

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
31.12.2025 MUSD MUSD MUSD MUSD
Activos
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:
Acciones y derechos preferentes de suscripcién - - - -
Cuotas de fondos de inversion y derechos preferentes - 5.223 - 5.223
Cuotas de Fondos mutuos - - - -
Dep. y/o Pagarés de Bancos e Inst. Financieras - - - -
Bonos de Bancos e Inst. Financieras - - - -
Letras de Crédito de Bancos e Inst. Financieras - - - -
Pagarés de Empresas - - - -
Bonos de empresas y titulos de deuda de Securitizacion - - - -
Pagarés emitidos por Estados y Bcos. Centrales - - - -
Bonos emitidos por Estados y Bcos. Centrales - - - -
Otros titulos de deuda - - - -
Derivados - - - -
Otros instrumentos de capitalizacién - - - -

Otras inversiones - - - -

Totales activos - 5.223 - 5.223

Pasivos

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

Derivados - - - -

Totales pasivos - - - -
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Nota 3 Principales criterios contables significativos, continuacion

31.12.2024

Activos

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

Acciones y derechos preferentes de suscripcion
Cuotas de fondos de inversion y derechos preferentes
Cuotas de Fondos mutuos

Dep. y/o Pagarés de Bancos e Inst. Financieras

Bonos de Bancos e Inst. Financieras

Letras de Crédito de Bancos e Inst. Financieras
Pagarés de Empresas

Bonos de empresas y titulos de deuda de Securitizacion
Pagarés emitidos por Estados y Bcos. Centrales

Bonos emitidos por Estados y Bcos. Centrales

Otros titulos de deuda

Derivados

Otros instrumentos de capitalizacién

Otras inversiones

Nivel 1

MUSD

Nivel 2 Nivel 3 Total

MUSD MUSD MUSD

5.641 - 5.641

Totales activos

5.641 - 5.641

Pasivos

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

Derivados

Totales pasivos

De acuerdo a las politicas de inversidn definidas por la Administracidon para este segmento de
fondo de inversidn extranjero de capital privado denominado SBS RENTA FIJA | FCIC.

negocios, el Fondo invirti6 en el

La informacion financiera del fondo extranjero necesarios para obtener el Valor del Activo Neto (NAV), estan disponibles para el

Fondo de forma semanal, sin embargo, segun lo que establece el Reglamento Interno de que el célculo del valor cuota es

mensual, la Administracién ajusta el valor razonable de la inversion al valor informado por el fondo extranjero al cierre de cada

mes. Dado lo anterior se registra el valor de la inversidn al Gltimo Statement recibido al 31 de diciembre de 2025 mas la

fluctuacién de precio del ultimo dia del trimestre.
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Nota 3 Principales criterios contables significativos, continuacion

3.2.5 Baja

El Fondo da de baja en su balance un activo financiero cuando transfiere el activo financiero durante una transaccion en que se
transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad del activo financiero o en la que el Fondo no transfiere ni
retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad y no retiene el control del activo financiero. Toda
participacién en activos financieros transferidos que es creada o retenida por el Fondo es reconocida como un activo o un
pasivo.

Separado en el Estado de Situacidn Financiera. Cuando se da de baja en cuentas un activo financiero, la diferencia entre el valor
en libros del activo (o el valor en libros asignado a la porcion del activo transferido), y contraprestacion recibida (incluyendo
cualquier activo nuevo obtenido menos cualquier pasivo nuevo asumido), se reconoce en resultados.

3.2.6 Identificacién y medicion de deterioro

La NIIF 9 introduce requerimientos para (i) la clasificacion y medicidn de activos financieros y pasivos financieros, (ii) deterioro de
activos financieros, y (iii) contabilidad de cobertura general. Los detalles de estos requerimientos, asi como también el impacto
en los estados financieros del Fondo se describen mas adelante. Todos los activos financieros que estan dentro del alcance de
NIIF 9 son requeridos a ser posteriormente medidos a costo amortizado o valor razonable basado en el modelo de negocios de la
entidad para administrar los activos financieros y las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de los activos
financieros.

Especificamente:

e Los activos financieros que son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo
contractuales, y que tienen flujos de efectivo contractuales que son solamente pagos del capital e intereses sobre el capital
pendiente son posteriormente medidos a costo amortizado;

¢ Los activos financieros que son mantenidos dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es logrado mediante el cobro de
los flujos de efectivo contractuales y la venta de esos activos financieros, y que tienen flujos de efectivo contractuales que son
solamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente, son posteriormente medidos a valor razonable con cambios
en otros resultados integrales;

* Todos los otros activos financieros (instrumentos de deuda e instrumentos de patrimonio) son medidos a su valor razonable
con cambios en resultados.

No obstante lo anterior, el Fondo puede hacer la siguiente eleccién/designacién irrevocable al momento del reconocimiento
inicial de un activo financiero:

¢ El Fondo podria elegir irrevocablemente presentar en otro resultado integral los cambios posteriores en el valor razonable de
un instrumento de patrimonio, que no es mantenido para negociacidén ni es una contraprestacidon contingente reconocida por
una adquirente en una combinacién de negocios a la que se le aplica NIIF 3; y

e El Fondo podria irrevocablemente designar un activo financiero que cumple los criterios de costo amortizado o valor razonable
con cambios en otros resultados integrales para medirlo a valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo elimina o
reduce significativamente una asimetria contable.

Cuando un activo financiero medido a valor razonable con cambios en otros resultados integrales es dado de baja, las ganancias
o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otro resultado integral son reclasificadas de patrimonio a resultados como
un ajuste de reclasificacién. En contraste, para un instrumento de patrimonio designado para ser medido a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral no
es posteriormente reclasificada a resultados, en su lugar, seran transferidas a resultados retenidos.
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Nota 3 Principales criterios contables significativos, continuacion

Los activos financieros que son posteriormente medidos a costo amortizado o a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales estdn sujetos a deterioro.

El modelo de pérdidas crediticias esperadas exige que el Fondo contabilice las pérdidas crediticias esperadas y los cambios en
esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial de los activos financieros. En otras palabras, no es necesario que ocurra un evento crediticio para que se
reconozcan las pérdidas crediticias.

Especificamente, NIIF 9 requiere que el Fondo reconozca una correccidon de valor por pérdidas crediticias esperadas (“PCE”)
sobre (i) activos financieros que se miden a costo amortizado o a valor razonable con cambios en otros resultados integrales, (ii)
cuentas por cobrar por arrendamientos, (iii) activos de contratos, y (iv) compromiso de préstamos y contratos de garantia
financiera para los cuales aplican los requerimientos de deterioro de NIIF 9.

En particular, NIIF 9 requiere que el Fondo mida la correccidén de valor para un instrumento financiero a un importe igual a las
pérdidas crediticias esperadas (PCE) durante el tiempo de vida del activo cuando el riesgo crediticio sobre ese instrumento
financiero ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, o si el instrumento financiero es un activo financiero
con deterioro de valor crediticio comprado u originado. Si, por otro lado, el riesgo crediticio sobre un instrumento financiero no
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial (excepto para un activo financiero con deterioro de valor
crediticio comprado u originado), el Fondo mide la correccién de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos doce meses. La NIIF 9 también establece un enfoque
simplificado para medir la correccidn de valor por pérdidas a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida del activo para cuentas comerciales por cobrar, activos de contratos y cuentas por cobrar por arrendamiento bajo
ciertas circunstancias.

3.2.7 Cuentasy documentos por cobrar y pagar por operaciones

Los montos por cobrar y pagar por operaciones representan deudores por valores vendidos y acreedores por valores comprados
que han sido contratados, pero aun no saldados o entregados en la fecha del estado de situacion financiera,
respectivamente. Estos montos se reconocen a valor nominal, a menos que su plazo de cobro o pago supere los 90 dias, en cuyo
caso se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se miden al costo amortizado empleando el método de
interés efectivo.

Las cuentas por cobrar y las cuentas por pagar, se miden a costo histérico en la moneda de emisidn, la cual es convertida por la
paridad del dia de valorizacidn, informada por el Banco Central de Chile para las operaciones realizadas ese dia.

3.2.8 Compensacion

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, de manera que se presente en el balance su monto neto, cuando y
solo cuando el Fondo tenga el derecho, exigible legalmente, de compensar los montos reconocidos y tenga la intensién de
liguidar la cantidad neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdaneamente.

3.3 Provisiones y pasivos contingentes

Las obligaciones existentes a la fecha de los Estados Financieros, surgida como consecuencia de sucesos pasados y que puedan
afectar al patrimonio del Fondo, con monto y momento de pago inciertos, se registran en el estado de situacion financiera como
provisiones, por el valor actual del monto mas probable que se estima cancelar al futuro.

Las provisiones se cuantifican teniendo como base la informacién disponible a la fecha de emision de los estados financieros.

Un pasivo contingente es toda obligacion surgidas a partir de hechos pasados y cuya existencia quedara confirmada en el caso de
que lleguen a ocurrir uno o mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el control del Fondo.
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3.4 Efectivo y efectivo equivalente

En la preparacion del Estado de Flujos de Efectivo del Fondo, se define como flujo: entradas y salidas de dinero en efectivo y/o
efectivo equivalente; entendiendo por estos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su
valor. Por ello, una inversion normalmente cumple los requisitos de un equivalente al efectivo cuando tiene un periodo de
vencimiento corto, de tres meses o menos desde la fecha de la adquisicidn. El estado de flujos de efectivo informara acerca de
los flujos de efectivo habidos durante el periodo, clasificandolos por actividades de operacién, de inversidn y de financiacion.

* Flujos operacionales: Flujos de efectivo y/o efectivo equivalente originados por las operaciones normales de la sociedad, asi
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversidn o de financiacién.

* Flujos de inversién: Flujos de efectivo y/o efectivo equivalente originados en la adquisicidn, enajenacion o disposicion por otros
medios de activos de largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y efectivo equivalente de la sociedad.

* Flujos de financiacion: Flujos de efectivo y/o efectivo equivalente originados en aquellas actividades que producen cambios en
el tamafio y composicidn del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de los flujos operacionales.

3.5 Aportes (capital pagado)

Las cuotas emitidas (suscritas y pagadas) se clasifican como patrimonio. El valor cuota del Fondo se obtiene dividiendo el valor
del patrimonio por el nimero de cuotas pagadas.

La Administradora podra efectuar disminuciones voluntarias y parciales de su capital, en la forma, condiciones y plazos que
sefiale el Reglamento Interno del Fondo, esto es, previo acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de Aportantes, en la
forma, condiciones y para los fines que se indican en el nimero Dos del Titulo X de dicho Reglamento Interno.

3.6 Ingresos y gastos operacionales

Los ingresos se componen por ingresos de intereses en fondos invertidos, dividendos o ganancias en la venta de activos
financieros. Incluye también la valuacion de inversiones a valor razonable, en cuyo caso la fluctuacién de valor registra en el
resultado del Fondo.

3.7 Dividendos por pagar

El articulo 80° de la Ley N°20.712, establece que los fondos de inversion, deberan distribuir anualmente como dividendos, a lo
menos el 30% de los beneficios netos percibidos durante el ejercicio. No obstante, lo anterior, si el Fondo tuviere pérdidas
acumuladas, los beneficios se destinaran primeramente a absorberlas.

Politica de reparto de beneficios establecida en Reglamento Interno:

El Fondo distribuira anualmente como dividendo, a lo menos el 30% de los "Beneficios Netos Percibidos" percibidos durante el
ejercicio, pudiendo la Administradora distribuir libremente un porcentaje superior. Para estos efectos, se considerard por
"Beneficios Netos Percibidos" por el Fondo durante un ejercicio, la cantidad que resulte de restar a la suma de utilidades,
intereses, dividendos y ganancias de capital efectivamente percibidas en dicho ejercicio, el total de pérdidas y gastos devengados
en el periodo. No se contempla la posibilidad de reinvertir los Beneficios Netos Percibidos en cuotas del Fondo u otra forma.

Este dividendo se repartira dentro de los 180 dias siguientes al cierre del respectivo ejercicio anual, sin perjuicio que el Fondo
haya distribuido dividendos provisorios con cargo a tales resultados de conformidad a lo establecido en el Reglamento Interno.
Los dividendos devengados que la Administradora no hubiere pagado o puesto a disposicion de los aportantes, dentro del plazo
antes indicado, se reajustaran de acuerdo a la variacidon que experimente la unidad de fomento entre la fecha en que éstos se
hicieron exigibles y la de su pago efectivo y devengara intereses corrientes para operaciones reajustables por el mismo periodo.
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La Administradora podra distribuir dividendos provisorios del Fondo con cargo a los resultados del ejercicio correspondiente. En
caso que los dividendos provisorios excedan el monto de los beneficios susceptibles de ser distribuidos de ese ejercicio, los
dividendos provisorios pagados en exceso deberan ser imputados a beneficios netos percibidos de ejercicios anteriores o a
utilidades que puedan no ser consideradas dentro de la definicion de Beneficios Netos Percibidos.

Para efectos del reparto de dividendos, la Administradora informard, mediante los medios establecidos en el Reglamento
Interno, el reparto de dividendos correspondiente, sea éste provisorio o definitivo, su monto, fecha y lugar o modalidad de pago,
con a lo menos 5 dias habiles de anticipacion a la fecha de pago.

3.8 Tributacion

El Fondo esta domiciliado en Chile. Bajo las leyes vigentes en Chile, no existe ningun impuesto sobre ingresos, utilidades,

ganancias de capital u otros impuestos pagaderos por el Fondo.
El Fondo se encuentra exento del pago de impuesto a la renta, en virtud de haberse constituido al amparo de la Ley N°20.712.

Considerando lo anterior, no se ha registrado efecto en los Estados Financieros por concepto de impuesto a la renta e impuestos
diferidos.

3.9 Segmentos

Los segmentos operativos son definidos como componentes de una entidad para los cuales existe informacién financiera
separada que es regularmente utilizada por el principal tomador de decisiones para decidir como asignar recursos y para evaluar

el desempefio.

Al 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024, el Fondo mantiene inversiones en el Fondo SBS Renta Fija | FCIC, Fondo
Comun de inversion Cerrado fondo de inversion extranjero (Argentina) y Fideicomisos de Promotora Fiduciara S.A. y Luciérnagas

Pilar.

Se ha establecido no presentar informacién por segmentos dado que la informacién financiera utilizada por la Administracién
para propositos de informacion interna de toma de decisiones no considera aperturas y segmentos de ningun tipo.

3.10 Reclasificaciones
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el fondo no ha efectuado reclasificaciones en sus Estados Financieros.

Nota 4 Cambios Contables

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2025, no han ocurrido cambios contables que afecten la presentacion de

estos estados financieros.

Nota 5 Politica de inversion del Fondo

La politica de inversion vigente se encuentra definida en el Reglamento Interno del Fondo, depositado por ultima vez con fecha
10 de diciembre de 2020 en el Registro Publico de Depdsito de Reglamentos Internos que lleva la Comisidén para el Mercado
Financiero, el que se encuentra disponible en las oficinas de la Sociedad Administradora ubicada en Av. Rosario Norte 555, Piso
19, Las Condes.

El Fondo tendra por objeto principal invertir a lo menos el 80% de sus recursos de forma directa o indirecta en cuotas de fondos
de inversidn u otras entidades, acciones, derechos de participacién en fideicomisos, instrumentos de deuda y renta fija de
emisores de Paises del Mercosur y Chile, sin perjuicio del pais en que se transen (los “Valores”). En todo caso la inversién de
Valores de emisores chilenos estara restringida a un 20% del activo total del Fondo.
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Para estos efectos, se entenderd por “Paises del Mercosur” a Argentina, Brasil, Chile, Colombia, Ecuador, Guyana, Paraguay,
Perd, Uruguay, Surinam y Venezuela.

Asimismo, para estos efectos, se entiende como cuotas de fondos de inversidn u otras entidades, acciones, instrumentos de
deuda y renta fija de paises del Mercosur y Chile, aquellos instrumentos de deuda que cumplan con alguna de las siguientes
caracteristicas: (i) que sean emitidos o garantizados por el Estado o el Banco Central de aquellos paises o emitidos por compafiias
domiciliadas en ellos; (ii) que, a juicio de la Administradora, hayan sido emitidos por una empresa privada cuyos ingresos
provengan en forma significativa de actividades en Paises del Mercosur y Chile, o se trate de emisores que dependen
significativamente de sus activos u operaciones en dichos paises; (iii) que sean emitidos por filiales de compafiias domiciliadas en
Paises del Mercosur y Chile; o (iv) que sean emitidos por emisores controlados por algunas de las entidades indicadas

precedentemente.

5.1 Para efectos de materializar el objetivo antes indicado, el Fondo podra invertir directamente o bien, indirectamente, a
través /i/ de sociedades constituidas en Chile o en el extranjero; o /ii/ de fondos extranjeros; todos los cuales inviertan
mayoritariamente en instrumentos que cumplan con los requisitos sefialados en el nimero UNO del Reglamento Interno del
Fondo.

5.2 Adicionalmente, el Fondo podra invertir en los siguientes valores y bienes, sin perjuicio de las cantidades que se

mantengan en caja y bancos:

(1)  Cuotas de fondos mutuos, tanto nacionales como extranjeros, cuyo objeto sea la inversidon en instrumentos de deuda y
que contemplen periodos de pago de rescates no superiores a 10 dias corridos;

(2)  Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o bancos centrales extranjeros o que cuenten con
garantia de esos Estados o instituciones por el 100% de su valor hasta su total extincion;

(3) Titulos de crédito, depdsitos a plazo, titulos representativos de captaciones de dinero, valores o efectos de comercio,
emitidos por entidades bancarias extranjeras o internacionales o que cuenten con garantia de esas entidades por el 100% de su
valor hasta su total extincion;

(4) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile o que cuenten con garantia estatal
por el 100% de su valor hasta su total extincion; y

(5)  Depdsitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o garantizados por éstas.
5.3 Los instrumentos en que invierta el Fondo no requeriran de clasificacidn de riesgo.

5.4 Los mercados a los cuales el Fondo dirigird sus inversiones serdn principalmente el mercado extranjero de acuerdo a lo
sefialado en el nimero uno de la seccién Il " Politica de Inversidn y Diversificacion" descritas en el Reglamento Interno del Fondo
y en menor medida el mercado nacional.

5.5 Las monedas de denominacién de los instrumentos, corresponderan a aquellas en las que se expresen las inversiones
del Fondo de acuerdo a lo sefialado en el presente numeral.

El Fondo tiene contemplado invertir en instrumentos denominados en las monedas que se singularizan en el cuadro que se
sefiala a continuacidn, pudiendo mantener hasta el 100% de sus activos en dichas monedas.
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Moneda % maximo de inversion
sobre el total de activos del
Fondo

Daolares de los Estados Unides de América ("Dolares™) 100

Reales Brasilefios 100

Pesos Argentines 100

Pesos Uruguayos 100

Guaranis Paraguayos 100

Pesos Chilenos 100

Pesos Colombianos 100

Soles Peruanos 100

Dalar Guyanés 100

Ddlar Surinamés 100

Bolivar Venezolano 100

Asimismo, el Fondo podra mantener dichas monedas, para el manejo de caja y el pago de aquellos gastos que se detallan en el
Titulo VI del Reglamento Interno.

5.6 Las inversiones del Fondo tienen un nivel de riesgo Alto, lo que se determina por la naturaleza de los instrumentos en
los que invierte.

5.7 El Fondo no tiene objetivos garantizados en términos de rentabilidad y seguridad de sus inversiones.

5.8 El Fondo no invertird en instrumentos emitidos o garantizados por personas relacionadas a la Administradora ni en
cuotas de fondos administrados por la misma Administradora o sus personas relacionadas.

5.9 El Fondo podra invertir en cuotas de otros fondos, sin que existan limites de inversion y de diversificacion especificos
adicionales a los indicados en el presente reglamento.

5.10 El Fondo podra invertir sus recursos en instrumentos, bienes o contratos que no cumplan con los requisitos que
establezca la Comisidn, de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 56° de la Ley. Dichos instrumentos, bienes y contratos se
valorizaran de acuerdo con normas de contabilidad basadas en Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF o IFRS
por su sigla en inglés), emitidas por el International Accounting Standard Board (“IASB”), y en normas de contabilidad e
instrucciones especificas aplicables a los fondos de inversion impartidas por la Comision.

CARACTERISTICAS Y DIVERSIFICACION DE LAS INVERSIONES

6.1 Limite maximo de inversion por tipo de instrumento respecto del activo total del Fondo:

(1) Valores de aquellos sefialados en el nimero UNO del Reglamento Interno de emisores extranjeros; 100%
(2) Valores de aquellos sefialados en el numero UNO del Reglamento Interno de emisores chilenos; 20%

(3) Cuotas de fondos de inversidn extranjeros que inviertan mayoritariamente en Valores; 100%

(4) Cuotas de fondos de inversidn chilenos que inviertan mayoritariamente en Valores o cuyos ingresos provengan
principalmente de los mismos; 20%

(5) Acciones, derechos sociales o de participacion de entidades extranjeras que inviertan mayoritariamente en Valores o cuyos
ingresos provengan principalmente de los mismos; 100%

(6) Acciones, derechos sociales o de participacion de entidades nacionales, que inviertan mayoritariamente en Valores o cuyos
ingresos provengan principalmente de los mismos; 20%

(7) Cuotas de fondos mutuos, tanto nacionales como extranjeros, cuyo objeto sea la inversion en instrumentos de deuda y que
contemplen periodos de pago de rescates no superiores a 10 dias corridos; 20%
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(8) Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o bancos centrales extranjeros o que cuenten con
garantia de esos Estados o instituciones por el 100% de su valor hasta su total extincién; 20%

(9) Titulos de crédito, depdsitos a plazo, titulos representativos de captaciones de dinero, valores o efectos de comercio,
emitidos por entidades bancarias extranjeras o internacionales o que cuenten con garantia de esas entidades por el 100% de su
valor hasta su total extincién; 20%

(10) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile o que cuenten con garantia estatal
por el 100% de su valor hasta su total extincién; 20%

(11) Depésitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o garantizados por éstas; 20%

Para los efectos de determinar los valores maximos referidos en el numeral tres del Reglamento Interno, se estara a la
informacidn contenida en la contabilidad del Fondo, la cual se llevara conforme a los criterios que al efecto fije la Comision.

6.2. Los limites indicados en el numeral tres del Reglamento Interno no se aplicaran (i) durante los primeros 3 meses de
operacién del Fondo desde la fecha del primer depdsito del Reglamento Interno en el registro que lleva al efecto la Comisién
para el Mercado Financiero; (ii) por un periodo de 12 meses luego de haberse enajenado o liquidado una inversién del Fondo
que represente mas del 10% de su patrimonio; (iii) por un periodo de 12 meses luego de haberse recibido aportes al Fondo, o de
haberse pagado disminuciones de capital, en ambos casos, cuando representen mas del 15% de su patrimonio. Para los efectos
de determinar el porcentaje indicado, no deberdn considerarse los aportes en cuestidon efectuados al Fondo; y (iv) durante el
periodo de liquidacidn del Fondo.

6.3. Limites maximos de inversion por emisor de cada instrumento respecto del activo total del Fondo

(1) Inversidon en Valores de aquellos sefialados en el nimero uno del Reglamento Interno emitidos por un mismo emisor
extranjero: 100%;

(2) Inversion en Valores de aquellos sefalados en el nimero uno del Reglamento Interno emitidos por un mismo emisor
chileno: 20%;

(3) Cuotas de fondos de inversidn extranjeros de un mismo emisor, que invierta mayoritariamente en Valores: 100%;

(4) Cuotas de fondos de inversidon chilenos, de un mismo emisor, que inviertan mayoritariamente en Valores o cuyos
ingresos provengan principalmente de los mismos: 20%;

(5) Acciones, derechos sociales o de participacion, de un mismo emisor, de entidades extranjeras que inviertan
mayoritariamente en Valores o cuyos ingresos provengan principalmente de los mismos: 100%;

(6) Cuotas de fondos mutuos, de un mismo emisor tanto nacional como extranjero, cuyo objeto sea la inversion en
instrumentos de deuda y que contemplen periodos de pago de rescates no superiores a 10 dias corridos: 20%;

(7) Titulos de crédito, depdsitos a plazo, titulos representativos de captaciones de dinero, valores o efectos de comercio,
emitidos por una misma entidad bancaria extranjera o internacional o que cuenten con garantia de esa entidad por el 100% de
su valor hasta su total extincidon: 100%;

(8) Depdsitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de una misma institucion financiera o garantizados por
ésta: 20%;

(9) Conjunto de instrumentos o valores emitidos o garantizados por el Banco Central de Chile, la Tesoreria General de la
Republica o un Estado o Banco Central extranjero: 20%;

(10) Inversidon en instrumentos o valores emitidos por entidades pertenecientes a un mismo gro empresarial y sus personas
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relacionadas: 100%.

6.4. Si se produjeren excesos de inversion, estos deberan ser regularizados en los plazos indicados en el articulo 60° de la Ley
y en la Norma de Caracter General N° 376 del afio 2015 de la Comision, o aquella que la modifique o reemplace, segun sea el
caso, mediante la venta de los instrumentos o valores excedidos o mediante el aumento del patrimonio del Fondo en los casos
que esto sea posible. La Administradora no podra efectuar nuevas adquisiciones de los instrumentos o valores excedidos.

6.5. Para efectos de calificar dentro del beneficio tributario establecido en el articulo 82 letra B, numeral iii) de la Ley, la
Administradora velard porque el Fondo mantenga al menos un 80% del valor de su activo total en los instrumentos extranjeros
establecidos en la letra a) de dicho numeral iii), los que no podran tener como activos subyacentes o referirse a bienes situados o
actividades desarrolladas en Chile, ni ser representativos de titulos o valores emitidos en el pais, en los términos referidos en el
articulo 22 del Reglamento.

OPERACIONES QUE REALIZARA EL FONDO

No se contempla la realizacién de operaciones de derivados, venta corta y préstamos de valores, de retroventa o retrocompra o
de otro tipo.

Nota 6 Administracion de riesgos

Las actividades del Fondo lo exponen a diversos riesgos, tales como: riesgo financiero, riesgo de crédito y riesgo de liquidez,
entre otros. Las politicas y procedimientos de administracion de riesgos del Fondo buscan asumir un riesgo razonable y dentro
de limites preestablecidos. Los factores de riesgo a que se enfrenta el Fondos son acotados y especificos, y aqui se describen los
que a juicio de la Administracion son mas relevantes.

General

El Fondo estd dirigido a inversionistas calificados, que busquen una apreciacion de capital invirtiendo en cuotas de fondos de
inversidn u otras entidades, acciones, derechos de participacion en fideicomisos, instrumentos de deuda y renta fija de emisores
de Paises del Mercosur y Chile, sin perjuicio del pais en que se transen. El horizonte de inversion del Fondo es de largo plazo.

a) Gestion de Riesgo Financiero

En la obtencidn de un atractivo retorno para el Fondo, se gestiona la distribucion de los activos segun lo establecido por el
Reglamento Interno del mismo.

Para cumplir con sus objetivos, se seleccionan instrumentos financieros cuyos emisores muestren un perfil riesgo/retorno
atractivo.

Las actividades del fondo, por tanto, lo exponen a diversos riesgos financieros. Las politicas y procedimientos de administracion
de riesgo del Fondo buscan asumir un riesgo razonable y dentro de limites preestablecidos.

b) Riesgos de Mercado
1. Riesgos de Precios

El Fondo invierte principalmente en titulos de deuda de emisores extranjeros. El Reglamento Interno define la maxima
exposicion (limite) autorizada para invertir en titulos de deuda de gobierno, entidades supranacionales, bancos centrales,
compaiiias tanto nacionales como extranjeras, entre otros.

Es importante mencionar que los precios de valorizaciéon no presentan mayor riesgo desde la perspectiva de la manipulacién de
estos, ya que los instrumentos en la cartera son liquidos con precios disponibles para todo el mercado.
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En este contexto, el Comité de Inversiones supervisa permanentemente los distintos riesgos contenidos en cartera y el nivel de
exposicion a los mismos a fin de prever episodios de estrés financiero; y de esta forma tomar las medidas preventivas
correspondientes.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, las exposiciones por cada tipo de instrumento fueron las siguientes:

31.12.2025 31.12.2024
Nacional Extranjero Total % del total de activos Nacional Extranjero Total % del total de activos
Instrumento MUSD MUSD  MUSD % MUSD MUSD  MUSD %
Titulos de Renta Variable

Cuotas de fondos de inversion - 5.223 5.223 30,2379 - 5.641 5.641 32,8271

Subtotal - 5.223 5.223 30,2379 - 5.641 5.641 32,8271

Titulos de Deuda

Subtotal - - - - - - - -

Inversiones no Registradas

Subtotal - - - - - - - -

Otras Inversiones

Subtotal - - - - - - - -
Total - 5.223 5.223 30,2379 - 5.641 5.641 32,8271
31.12.2025 31.12.2024
Nacional Extranjero Total 9% del total de Nacional Extranjero Total % del total de
Instrumento MUSD MUSD  MUSD activos MUSD MUSD  MUSD activos

Inversiones no registradas

Bonos emitidos por empresas - 10.592 10.592 61,3211 - 10.116 10.116 58,8687
extranjeras
Total - 10.592 10.592 61,3211 - 10.116 10.116 58,8687

Desde el punto de vista de la diversificacion geografica, el Fondo se encuentra con mayor exposicion en inversiones en
Argentina.

2. Riesgos Cambiarios

El Fondo invierte en titulos de deuda extranjeros denominados preferentemente en pesos argentinos, aunque podria considerar
otros activos denominados en monedas de paises del Mercosur como alternativas de inversidon. Tal como sefiala el Reglamento
Interno, el Fondo esta expuesto a riesgo cambiario considerando que los instrumentos de la cartera estan denominados en
monedas distintas a aquella de contabilizacidn del Fondo (ddlar de los Estados Unidos).

3. Riesgo de Crédito (Riesgo intrinseco)

El Fondo estd expuesto, para todas sus inversiones, al riesgo crediticio, asociado a la posibilidad que una entidad contraparte sea
incapaz de pagar sus obligaciones.
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Exposicidn al riesgo

El Fondo invierte en instrumentos de deuda que estan expuestos al riesgo de crédito. Al cierre del ultimo trimestre, el Fondo
mantenia un 66,97% (62,52% al cierre del dltimo trimestre del periodo anterior) de los activos del Fondo invertido en
instrumentos de deuda, expuestos al riesgo de crédito.

Administracion del riesgo

Para poder ponderar el Riesgo de Crédito de cada instrumento que forma parte de su cartera de inversiones, el Fondo ha
constituido un Comité de Inversiones, con profesionales de alta experiencia en mercados financieros.

Para analizar la evolucién del riesgo crediticio de cada emisor, se hace un seguimiento periddico a la condicion financiera del
emisor. Este seguimiento involucra, entre otras consideraciones, los Estados Financieros del emisor y la situacion del sector
econdmico en que éste se desempefia. Perspectivas negativas del riesgo crediticio del emisor, pueden tener como consecuencia
la venta del instrumento financiero a fin de resguardar el patrimonio del Fondo.

Asimismo, entendemos que el riesgo de crédito de un emisor es el reflejo de la capacidad para generar flujos para cubrir sus
obligaciones financieras. Por tanto, un deterioro en su capacidad de generar flujos conlleva una reevaluacion inmediata de la

inversidn en ese emisor.

Adicionalmente y como una medida para restringir el riesgo de crédito individual, el Fondo cuenta con los limites de inversion
por emisor detallados en su Reglamento Interno.

El sistema contable del Fondo permite controlar el nivel de inversion relativo a los limites que proporciona el Reglamento
Interno. No obstante, el Comité de Inversiones tiene como politica, invertir proporciones menores en cada emisor que el limite
establecido, evitando asi excederse en ellos.

Analisis de Riesgo

El Fondo posee activos valorados a costo amortizado. De acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera 9 (NIIF
9), es necesario calcular una provisidn para el deterioro del valor de los activos, tomando en cuenta la probabilidad de pérdida
esperada (PE) debido al riesgo de crédito. de los activos, tomando en cuenta la probabilidad de pérdida esperada (PE) debido al

riesgo de crédito.

Con base en la informacion disponible y considerando las caracteristicas particulares del Fondo y su modelo de negocio, se optd
por aplicar el método de Opciones Reales (OR). Este enfoque incluye la estimacidn de la PE a un afio calendario, integrando tanto
los factores especificos de los proyectos en curso financiados parcialmente por el Fondo, como los factores externos del mercado
inmobiliario y del contexto econdmico global.

Los modelos de valoracién de opciones reales permiten, desde un punto de vista econdmico financiero, ser aplicados a activos o
inversiones que presentan flujos de caja inciertos. Estos métodos permiten incorporar circunstancias futuras, tales como,
flexibilidad operativa durante el ciclo de vida del activo (expansion, contraccién, abandono, entre otros).

La probabilidad de pérdida esperada por riesgo de crédito para el presente periodo es de 0,34% para Proyecto Innovacion
(Landmark) y 1,67% para Proyecto Luciérnagas Pilar.

4. Riesgo de Liquidez

El Riesgo de Liquidez es el riesgo asociado a la posibilidad que el Fondo no sea capaz de generar suficientes recursos de efectivo
para liquidar sus obligaciones en su totalidad cuando llega su vencimiento.

Por otra parte, el riesgo de liquidez se encuentra muy acotado, pues el Fondo es un fondo no rescatable.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2025, 2024

Nota 6 Administracion de riesgos, continuacion

5. Riesgo de Contraparte

Es el riesgo de pérdida originado de la incapacidad de una contraparte para cumplir sus obligaciones de entregar efectivo,

instrumentos u otros activos acordados contractualmente.
Se buscara operar con contrapartes establecidas, de nombre respetable y que sean reguladas.
6. Gestion de Riesgo de Capital

El Fondo es un patrimonio integrado de aportes de personas naturales y juridicas, cabe mencionar que para este fondo los
aportantes son Institucionales (los Aportantes). El Capital del Fondo estd representado por las cuotas emitidas y pagadas. El
importe de este puede variar por nuevos aportes de cuotas de acuerdo con lo establecido en el Reglamento Interno del Fondo. El
objetivo del Fondo es salvaguardar la capacidad de este para continuar como una empresa en marcha con el objeto de
proporcionar rentabilidad para los aportantes y mantener una sélida base de capital para apoyar el desarrollo de las actividades

de inversién.

Para poder mantener o ajustar la estructura de capital, el Fondo podria ajustar el importe de los dividendos a pagar a los

Aportantes o vender activos.

Para gestionar el riesgo de capital, el Fondo tiene un limite maximo de apalancamiento del 20% del activo del Fondo, en los
términos y condiciones establecidos en la seccidn IV del Reglamento Interno del Fondo.

7. Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de una pérdida directa o indirecta proveniente de una amplia variedad de causas asociadas con
los procesos, la tecnologia e infraestructura que respaldan las operaciones del Fondo internamente, o externamente en los
proveedores de servicio del Fondo, y de factores externos distintos de los riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales como los
que surgen de requerimientos legales y regulatorios y las normas generalmente aceptadas del comportamiento corporativo.

El objetivo es administrar el riesgo operacional para asi evitar las pérdidas financieras y los dafios a la reputacién del Fondo,
alcanzando su objetivo de inversion de generar retornos a los inversionistas. A fin de identificar y administrar los riesgos
operacionales, se dispone de amplias politicas y procedimientos, que cubren los ciclos de inversiones, de aportes y rescates, de

contabilidad y tesoreria y de informacion.

La responsabilidad por el desarrollo y la implementacién de dichas politicas y procedimientos operacionales radica en la
Gerencia General. A fin de verificar su debido cumplimiento, el Encargado de Cumplimiento y Control Interno debe realizar

controles y reportes periodicos con ese fin.
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Nota 7 Efectivo y efectivo equivalente

La composicidn del rubro Efectivo y efectivo equivalente, comprende los siguientes conceptos:

31.12.2024
Conceptos MUSD
Banco en Délares 6 4
Banco en Pesos 1 -
Cuotas de Fondos Mutuos (*) 121 93
128 97

Total

(*) Corresponde a la inversion en Fondo Mutuo Security Dolar Money Market, 31 de diciembre de 2025: 94,7670 cuotas, a un

valor de 1.275,1181.

(*) Corresponde a la inversion en Fondo Mutuo Security Dolar Money Market, 31 de diciembre de 2024: 74,9940 cuotas, a un

valor de 1.245,7034.

Nota 8 Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

(a) Activos
31.12.2025 31.12.2024
Conceptos MUSD MUSD
Titulos de Renta Variable
Cuotas de Fondos de Inversion 5.223 5.641
Titulos de deuda
Total activos financieros a valor razonable con efectos en resultados 5.223 5.641
Designados a valor razonable con efecto en resultados al inicio - -
Titulos de renta variable
Total designados a valor razonable con efecto en resultados al inicio - -
Total activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 5.223 5.641
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2025, 2024

Nota 8 Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados, continuacion

(b)  Composicién de la cartera

31.12.2025 31.12.2024
Nacional Extranjero Total % del total de activos Nacional Extranjero Total % del total de activos
Instrumento MUSD MUSD  MUSD % MUSD MUSD  MUSD %
Titulos de Renta Variable

Cuotas de fondos de inversion - 5.223 5.223 30,2379

5.641 5.641 32,8271

Subtotal - 5.223 5.223 30,2379 - 5.641 5.641 32,8271

Titulos de Deuda

Subtotal - - - - - - - -

Inversiones no Registradas

Subtotal - - - - - - - -

Otras Inversiones

Subtotal - - - - - - - -

Total - 5.223 5.223 30,2379 - 5.641 5.641 32,8271

(c) Efectos en resultados:

Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos financieros a valor razonable con efecto en el resultado (incluyendo los
designados al inicio):

31.12.2025 31.12.2024
Conceptos MUSD MUSD
Resultados realizados (15) -
Resultados no realizados (262) 160
Total ganancias netas (277) 160
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Al 31 de diciembre 2025, 2024

Nota 8 Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados, continuacion

(d) El movimiento de los activos financieros a valor razonable por resultados se resume como sigue:

31.12.2025 31.12.2024

Movimientos MUSD MUSD

Saldo inicial 5.641 5.481
Intereses y Reajustes - -
Adiciones 153.959 -
Ventas (154.115) -
Aumento (disminucion) neto por otros cambios en el valor razonable (262) 160
Otros movimientos - -
Saldo final al periodo informado 5.223 5.641
Menos: Porcién no corriente - -
Porcién corriente 5.223 5.641

Nota 9 Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados integrales

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo no mantiene activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados

integrales.

Nota 10 Activos financieros a costo amortizado

(a) Activos
31.12.2025 31.12.2024
Instrumento MUSD MUSD
Inversiones no registradas
Bonos emitidos por empresas extranjeras 10.592 10.116
Total activos financieros al costo amortizado 10.592 10.116
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2025, 2024

Nota 10 Activos financieros a costo amortizado, continuacion

(b) Composicion de la cartera

31.12.2025 31.12.2024
Nacional Extranjero Total Nacional Extranjero Total
) % del total de ) % del total de
Instrumento MUSD MUSD  MUSD activos MUSD MUSD  MUSD activos
Inversiones no registradas
Bonos emitidos por empresas - 10.592 10.592 61,3211 - 10.116 10.116 58,8687
extranjeras
Total - 10.592 10.592 61,3211 - 10.116 10.116 58,8687
El saldo al 31 de diciembre de 2025, esta compuesto por el siguiente detalle:
Nombre Cedente Invevr:I:;essUSD Fecha inicio Tasa Interés Anual ve'::c?:'::r?to Saldos al 31.12.2025 MUSD
Promotora Fuduciaria 5.4 2.996.560,2700 2001172022 5% 20/1172026 3.448
Promotora Fuduciaria S.A 975.622 7900 2001172022 5% 20010/2027 1.123
Promotora Fuduciaria S.A 300.000,0000 02/02/2022 4% 12/01/2029 358
Luciernagas Pilar 1.000.000,0000 131272023 6% 121242028 1.106
Luciernagas Pilar 1.000.000,0000 11/05/2023 6% 07/04/2026 1.142
Luciernagas Pilar 3.000.000,0000 01/062023 5% 07/03/2028 3.415
Total 10.592
El saldo al 31 de diciembre de 2024, esta compuesto por el siguiente detalle:
Nombre Cedente Valores Invertidos USD Fecha inicio Tasa Interés Anual | Fecha de vencimiento Saldos a';uls1b12.2024
Promotora Fuduciaria §.A 2.996.560,2700 20/11i2022 5% 20/11/2026 3.290
Promotora Fuduciaria S.A 975.622,7900 20/11i2022 5% 20/10/2027 1.071
Promotora Fuduciaria S.A 300.000,0000 02/02/2022 4% 12/01/2029 31
Luciernagas Pilar 1.000.000,0000 1312i2023 6% 121212028 1.056
Luciernagas Pilar 1.000.000,0000 11/05i2023 6% 07/04/2026 1.092
Luciernagas Pilar 3.000.000,0000 01/062023 5% 07/03/2028 3.266
Total 10.116
(c) El movimiento de los activos financieros a costo amortizado se resume como sigue:
31.12.2025 31.12.2024
Movimientos MUSD MUSD
Saldo inicial 10.116 9.603
Intereses y reajustes de instrumentos de deuda 518 519
Diferencias de cambio de instrumentos de deuda - -
Provision deterioro (42) (6)
Adiciones - -
Ventas - -
Saldo final ambos periodos informados 10.592 10.116
Menos: Porcién no corriente - -
Porcién corriente 10.592 10.116
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2025, 2024

Nota 11 Inversiones valorizadas por el método de la participacion

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo no mantiene inversiones valorizadas por el método de la participacion.

Nota 12 Propiedades de inversion

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo no mantiene saldo en el rubro propiedades de inversion.

Nota 13 Ingresos anticipados

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo no mantiene saldo en el rubro ingresos anticipados.

Nota 14 Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo no mantiene pasivos a valor razonable con efecto en resultados.

Nota 15 Préstamos

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo no mantiene préstamos.

Nota 16 Otros pasivos financieros

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo no mantiene otros pasivos financieros.

Nota 17 Cuentas y documentos por cobrar y por pagar por operaciones

(a) Cuentas y documentos por cobrar por operaciones

31.12.2025 31.12.2024
Conceptos MUSD MUSD
Acreedores varios 1.330 1.330
Total 1.330 1.330

Detalle al 31 de diciembre de 2025:

Vencimientos

Hasta 1 la3 3al2

Tasa Tasa T mes meses meses  Total
Conceptos Rut Entidad Pais Moneda Efectiva Nominal amortizacion MUSD MUSD MUSD  MUSD
Acreedores 0-E Promotora us usb - - - - - 1.330 1.330
varios Fiduciaria S.A.
Total - - 1.330 1.330
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2025, 2024

Nota 17 Cuentas y documentos por cobrar y por pagar por operaciones, continuacion

(a) Cuentas y documentos por cobrar por operaciones, continuacion

Detalle al 31 de diciembre de 2024:

Vencimientos

Hasta 1 la3 3al2

Tasa Tasa Tipo mes meses meses  Total
Conceptos Rut Entidad Pais Moneda Efectiva Nominal amortizacion MUSD MUSD MUSD  MUSD
Acreedores 0-E Promotora us usD - - - 1.330 - 1330
varios Fiduciaria S.A.
Total 1.330 - 1.330
(b) Cuentas y documentos por pagar por operaciones

31.12.2025 31.12.2024

Conceptos MUSD MUSD
GASTO ASESORIA DETERIORO 2
GASTO VALORIZADOR 1
GASTOS ASESORIA CONTABLE 3
GASTOS POR PAGAR AUDITORIA 2
GASTOS POR PAGAR DERECHOS BCS 1
Total 9
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2025, 2024

Nota 17 Cuentas y documentos por cobrar y por pagar por operaciones, continuacion

(b) Cuentas y documentos por pagar por operaciones, continuacion

Detalle al 31 de diciembre de 2025:

Vencimientos

HastalMes 1a3 meses 3al2meses Total
Conceptos RUT Nombre Pais Moneda Tasa Efectiva Tasa Nominal Tipo Amortizacién MUSD MUSD MUSD MUSD
Backoffice 76.228.189-9 Apex Fund and Corporate Services Chile SpA  Chile Pesos - - - - 3 - 3
Valorizador 77.686.897-3 Asesorias Analyticslab Limitada Chile Pesos - - - - 1 - 1
Gasto Deterioro 76.266.671-5 PKF Chile Finanzas Corporativas Limitada Chile Pesos - - - - 1 - 1
Bolsa de comercio 90.249.000-0 Bolsa de Comercio de Santiago Chile Pesos - - - - 1 - 1
Auditoria Externa  83.110.800-2 Surlatina Auditores Limitada Chile Pesos - - - - 2 - 2
Total - - - - 8 - 8

Detalle al 31 de diciembre de 2024:

Vencimientos

HastalMes 1la3 meses 3al2meses Total
Conceptos RUT Nombre Pais Moneda Tasa Efectiva Tasa Nominal Tipo Amortizacion MUSD MUSD MUSD MUSD
Auditoria Externa  83.110.800-2 Surlatina Auditores Limitada Chile Pesos - - - - 2 - 2
Backoffice 76.228.189-9 Finix Servicios y Asesorias SpA Chile Pesos - - - - 3 - 3
Valorizador 77.686.897-3 Asesorias Analyticslab Limitada Chile Pesos - - - - 1 - 1
Gasto Deterioro 76.266.671-5 PKF Chile Finanzas Corporativas Limitada  Chile Pesos - - - - 2 - 2
Bolsa de comercio 90.249.000-0 Bolsa de Comercio de Santiago Chile Pesos - - - - 1 - 1
Total - - - - 9 - 9
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2025, 2024

Nota 18 Remuneraciones Sociedad Administradora

Conceptos

Cuentas por pagar con Sociedad Administradora

31.12.2025

MUSD

31.12.2024

MUSD

Total

El saldo de esta cuenta corresponde a la comision de administracion devengada por el Fondo durante el mes de diciembre 2025

y 2024, que serd pagada a la Sociedad Administradora durante los primeros cinco dias del mes siguiente.

Nota 19 Otros documentos y cuentas por cobrar y por pagar

(a) Otros documentos y cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo no mantiene otras cuentas y documentos por cobrar por operaciones.

(b) Otros documentos y cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo no mantiene otras cuentas y documentos por pagar por operaciones.

Nota 20 Otros activos y otros pasivos

(a) Otros activos
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo no mantiene saldo en el rubro otros activos.
(b) Otros pasivos

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo no mantiene saldo en el rubro otros pasivos.

Nota 21 Intereses y reajustes

Concepto 31.12.2025 31.12.2024
MUSD MUSD

Activos Financieros a costos amortizado:

Intereses percibidos por inversion fondo extranjero - -

Intereses devengados por inversién fondo extranjero 518 519

Total 518 519
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2025, 2024

Nota 22 Cuotas emitidas

Las cuotas emitidas del Fondo ascienden a 256.569 cuotas al 31 de diciembre de 2025, con un valor cuota de USD 67,2653. Al 31
de diciembre de 2024 las cuotas emitidas del Fondo ascienden a 256.569 cuotas, con un valor cuota de USD66,9155.

Al 31 de diciembre de 2025:
Serie E

(i)  Eldetalle y movimientos de las cuotas vigentes al 31 de diciembre de 2025 es el siguiente:

Emisidn Vigente Comprometidas(*) Suscritas Pagadas Total
31.12.2025 - 256.569 256.569 256.569
(ii) Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

Comprometidas(*) Suscritas Pagadas Total
Saldo de inicio 01.01.2025 - 256.569 256.569 256.569

Emisiones del periodo - - - -
Transferencias (**) - - - -

Disminuciones - - - -

Saldo al cierre 31.12.2025 - 256.569 256.569 256.569

(*) El fondo no mantiene cuotas comprometidas.

(**) Las transferencias de cuotas no se consideran para efectos de sumatoria.
Al 31 de diciembre de 2024:

Serie E

(i)  Eldetalle y movimientos de las cuotas vigentes al 31 de diciembre de 2024 es el siguiente:

Emision Vigente Comprometidas(*) Suscritas Pagadas Total
31.12.2024 - 256.569 256.569 256.569
(ii) Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

Comprometidas(*) Suscritas Pagadas Total
Saldo de inicio 01.01.2024 - 256.569 256.569 256.569

Emisiones del periodo - - - -
Transferencias (**) - - - -

Disminuciones - - - -

Saldo al cierre 31.12.2024 - 256.569 256.569 256.569

(*) El fondo no mantiene cuotas comprometidas.

(**) Las transferencias de cuotas no se consideran para efectos de sumatoria.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2025, 2024

Nota 23 Reparto de beneficios a los Aportantes

A la fecha de los presentes estados financieros, el Fondo no ha repartido dividendos.

Nota 24 Rentabilidad del Fondo

Rentabilidad Acumulada %

Serie Tipo Rentabilidad Periodo Actual Ultimos 12 meses Ultimos 24 meses
SERIEE Nominal 0,5227 0,5227 3,8750
SERIE E Real - - -

-La moneda funcional del Fondo es el Délar Estadounidense, por lo que no se informa rentabilidad real.
-La rentabilidad del periodo actual correspondera a la variacién entre el 31 de diciembre de 2025 y 2024.
-La rentabilidad de los ultimos 12 y 24 meses corresponden a periodos moviles.

-Calculo de rentabilidad, no considera factor de ajuste por distribucién de dividendos.

Nota 25 Inversion acumulada en acciones o en cuotas de Fondos de Inversiones

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo no mantiene inversiéon acumulada en acciones o en cuotas de fondos de inversion.

Nota 26 Excesos de inversion

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo no ha tenido excesos de inversién.

Nota 27 Gravamenes y prohibiciones

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo no mantiene gravdmenes y prohibiciones.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2025, 2024

Nota 28 Custodia de valores

Los activos financieros del Fondo permanecen en custodia segun el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de 2025:

CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% sobre total de % sobre % sobre total de
Monto inversiones en total Monto inversiones en % sobre

Custodiado instrumentos emitidos por activo del  Custodiado instrumentos emitidos por total activo

Entidades MUSD emisores nacionales fondo MUSD emisores extranjeros del fondo

Empresas de depdsito de - - - - _ _
valores - custodia encargada

por Sociedad Administradora

Empresas de deposito de - - - 5.223 33,0256 30,2379
valores - custodia encargada

por entidades bancarias

Otras entidades - - - 10.592 66,9744 61,3211
Total cartera de inversiones - - - 15.815 100,0000 91,5590
en custodia

Al 31 de diciembre de 2024:

CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% sobre total de % sobre % sobre total de
Monto inversiones en total Monto inversiones en % sobre

Custodiado instrumentos emitidos por activo del ~ Custodiado instrumentos emitidos por total activo

Entidades MUSD emisores nacionales fondo MUSD emisores extranjeros del fondo

Empresas de deposito de - - - - - -
valores - custodia encargada

por Sociedad Administradora

Empresas de deposito de - - - 5.641 35,8000 32,8271
valores - custodia encargada

por entidades bancarias

Otras entidades - - - 10.116 64,2000 58,8687
Total cartera de inversiones - - - 15.757 100,0000 91,6958
en custodia
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2025, 2024

Nota 29 Partes relacionadas

Se considera que las partes estan relacionadas si una de las partes tiene la capacidad de controlar a la otra o ejercer influencia
significativa sobre la otra parte al tomar decisiones financieras u operacionales, o si se encuentran comprendidas por el Articulo
N°100 de la Ley de Mercado de Valores.

(a) Remuneracion por administracion

La Administradora percibird por la administraciéon del Fondo y con cargo a éste, por cada Serie, una remuneracion fija que se
devengara, calculard y provisionara diariamente, y que se pagara en forma mensual, por periodos vencidos, dentro de los
primeros cinco dias habiles de cada mes (en adelante la “Remuneracion Fija”), cuyo monto diferird segun la Serie de Cuotas de
que se trate y que se determinard en base al siguiente cuadro:

Moneda en que | Otras
Denominacién | Requisitos de ingreso | Valor cuota inicial | se  recibirin | caracteristicas
aportes relevantes

Serie A Aportes efectuados por 100 Dolares Dolares El Fondo
Aportantes 0 sus contempla recibir
personas relacionadas aportes en
que en conjunto hayan instrumentos  en
suscrito cuotas y/o bien los términos
tengan  compromisos establecidos  en
por contratos de este Titulo.
promesas que sumen un
monto igual o superior a
500.000 Délares.

Seric E Aportes efectuados por: | 81,1460 Dolares Dolares El Fondo

/' Aportantes o sus contempla recibir
personas relacionadas aportes en
que en conjunto hayan instrumentos  en
suscrito cuotas y/o bien los términos
tengan  compromisos establecidos  en
por contratos de este Titulo.
promesas que sumen un
monto igual o superior a
500.000 Dolares; y /ii/
Aportantes que sean
Inversionistas sin
domicilio ni residencia
en Chile.

La Administradora determinard el porcentaje de la Remuneracion Fija que aplicard a cada Serie del Fondo, siempre dentro y
hasta el porcentaje maximo sefialado previamente para cada una de ellas. No obstante lo anterior, la Administradora llevara un
registro completo de la Remuneracién Fija calculada y provisionada diariamente para cada Serie, el cual estara a disposicion de
los Participes en las oficinas de la Administradora. La informacidn de este registro tendrd una antigiiedad no superior a dos dias
habiles.

La Administradora percibira por la administracion del Fondo una remuneracion fija anual por cada Serie.

En el caso de la Serie A por hasta 71.400 Délares Impuesto al Valor Agregado (“IVA”) incluido y en el caso de la Serie E por hasta
60.000 Dodlares exento de IVA, en adelante las “Remuneraciones de Administracion”.

Sin perjuicio de lo anterior, el monto total de las Remuneraciones de Administracién de ambas Series, en ningun caso podra
exceder la suma de 71.400 Ddlares IVA incluido. En todo caso, este limite no aplica para los montos adicionales establecidos en
el Reglamentos Interno.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2025, 2024

Nota 29 Partes relacionadas, continuacion

El total de remuneracion por administracion al 31 de diciembre de 2025 y 2024 ascendio a:

31.12.2025 31.12.2024
Concepto MUSD MUSD
Remuneracion por administracién Fija 83 83
Total 83 83

(b)  Tenencia de cuotas por la Administradora, Entidades Relacionadas a la misma y otros

La Administradora, sus Personas relacionadas, sus Accionistas y los Trabajadores que representen al empleador o que tengan
facultades generales de administraciéon, no mantienen cuotas del Fondo segun se detalla a continuacion:

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2025:

Monto en
% sobre el Numero de Numero de Numero de Numero de cuotas al % sobre el
patrimonio del cuotas a cuotas cuotas cuotas al cierre del patrimonio del
fondo al inicio del comienzos del adquiridasen rescatadas en cierre del ejercicio fondo al cierre del
Tenedor Ejercicio ejercicio el afo el afo ejercicio (MUSD) Ejercicio

Sociedad - - - - - - -

Administradora

Personas - - - - - - -

relacionadas

Accionistas de la - - - - - - -
Sociedad

Administradora

Trabajadores que - - - - - N _
representen al

empleador
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2025, 2024

Nota 29 Partes relacionadas, continuacion

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2024:

Monto en
% sobre el Numero de Numero de Numero de Numero de cuotas al % sobre el
patrimonio del cuotas a cuotas cuotas cuotas al cierre del patrimonio del
fondo al inicio del comienzos del adquiridasen rescatadas en cierre del ejercicio fondo al cierre del
Tenedor Ejercicio ejercicio el afo el afo ejercicio (MUSD) Ejercicio

Sociedad - - - - - - -

Administradora

Personas - - - - - - -

relacionadas

Accionistas de la - - - - - - -
Sociedad

Administradora

Trabajadores que - - - - - N _
representen al

empleador

Nota 30 Garantia constituida por la Sociedad Administradora en beneficio del Fondo

Al 31 de diciembre de 2025, la Administradora mantiene podliza de garantia N° 12009393, de acuerdo con el siguiente detalle:

Naturaleza Emisor Representante de los beneficiarios  Monto UF  Vigencia (Desde - Hasta)

Pdliza de seguro  HDI Seguros de Garantia y Crédito S.A. Banco BICE 10.000 10.01.2025 - 10.01.2026

La referida pdliza de seguro fue constituida como garantia por la Administradora, en beneficio del Fondo, para asegurar el
cumplimiento de sus obligaciones por la administracidn del mismo, de acuerdo a la Ley N°20.712 sobre Administracién de fondos
de terceros y carteras individuales y a las instrucciones impartidas por la Norma de Caracter General N°125 de la Comision para
el Mercado Financiero.

Nota 31 Costos de transaccion

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el fondo no mantiene costos de transaccion.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre 2025, 2024

Nota 32 Otros gastos de operacion

31.12.2025 31.12.2024 01.10.2025 al 31.12.2025 01.10.2024 al 31.12.2024

Tipo de Gasto MUSD MUSD MUSD MUSD

Gastos asesoria financiera 3 2 1 -
Gastos auditorfa 4 4 1 1
Gastos backoffice 30 30 8 8
Gastos bolsa de comercio - 1 - -
Gastos legales - 1 - -
Gastos valorizador 2 2 1 1
Otros gastos - - (1) -
Total 39 40 10 10
% sobre el activo del fondo 0,2258 0,2328 0,0579 0,0582
Nota 33 Informacién estadistica
Al 31 de diciembre de 2025:

Serie Mes Valor Libro Cuota USD Valor Mercado Cuota USD Patrimonio (MUSD) N2 Aportantes
SERIE E Enero 67,5752 67,5752 17.338 2
SERIE E Febrero 67,0822 67,0822 17.211 2
SERIE E Marzo 65,9016 65,9016 16.908 2
SERIE E Abril 68,4519 68,4519 17.563 2
SERIE E Mayo 68,8995 68,8995 17.677 2
SERIE E Junio 69,0529 69,0529 17.717 2
SERIE E Julio 66,9706 66,9706 17.183 2
SERIE E Agosto 67,3849 67,3849 17.289 2
SERIE E Septiembre 65,4030 65,4030 16.780 2
SERIE E Octubre 66,5792 66,5792 17.082 2
SERIE E Noviembre 66,7757 66,7757 17.133 2
SERIE E Diciembre 67,2653 67,2653 17.258 2
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre 2025, 2024

Nota 33 Informacion estadistica, continuacion

Al 31 de diciembre de 2024:

Serie

SERIE E

SERIE E

SERIE E

SERIE E

SERIE E

SERIE E

SERIE E

SERIE E

SERIE E

SERIE E

SERIE E

SERIE E

Mes
Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio
Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre

Diciembre

Valor Libro Cuota (USD)
61,9831
64,9740
65,8392
66,6343
63,8523
63,3516
63,3661
63,5011
64,8236
66,7209
68,1169

66,9155

Valor Mercado Cuota (USD)
61,9831
64,9740
65,8392
66,6343
63,8523
63,3516
63,3661
63,5011
64,8236
66,7209
68,1169

66,9155

Patrimonio (MUSD)
15.903
16.670
16.892
17.096
16.383
16.254
16.258
16.292
16.632
17.119
17.477

17.168

N2 Aportantes

Nota 34 Informacién por segmentos

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo no presenta informacion por segmentos.

Nota 35 Sanciones

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad Administradora, sus Directores y Administradores no han sido objeto de

sanciones por parte de algun Organismo Fiscalizador.

Nota 36 Valor econémico de la cuota

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo no ha realizado valorizaciéon econémica de sus cuotas.

Nota 37 Consolidacion de subsidiarias o filiales e informacion de asociadas o coligadas

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo de Inversidn no posee control directo o indirecto sobre sociedades.

Nota 38 Hechos posteriores

Con fecha 05 de enero de 2026, la Sociedad Administradora, contrato la pdliza de seguro de garantia con Liberty Mutual Surety

Seguros Chile S.A. a favor de los Aportantes del Fondo por 10.000 Unidades de Fomento, con vigencia desde el 10 de enero de
2026 y hasta el 10 de enero de 2027, de acuerdo a los Articulos 12 de la Ley N°20.712.

Entre el 1 de enero de 2026 y la fecha de emision de los presentes Estados Financieros, a juicio de la Administradora, no existen

otros hechos posteriores que puedan afectar significativamente la interpretacién de los mismos.
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ESTADOS COMPLEMENTARIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2025, 2024

(A) RESUMEN DE LA CARTERA DE INVERSIONES

Descripcion

Acciones de sociedades anonimas abiertas

Derechos preferentes de suscripcion de acciones de sociedades andnimas abiertas

Cuotas de Fondos mutuos

Cuotas de Fondos de inversion

Certificados de depositos de valores (CDV)

Titulos que representen productos

Otros titulos de renta variable

Depdsitos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones financieras
Cartera de créditos o de cobranzas

Titulos emitidos o garantizados por Estados o Bancos Centrales
Otros titulos de deuda

Acciones no registradas

Cuotas de Fondos de inversion privados

Titulos de deuda no registrados

Bienes raices

Proyectos en desarrollo

Deudores por operaciones de leasing

Acciones de sociedades andnimas inmobiliarias y concesionarias

Otras inversiones

Nacional

MUSD

Monto Invertido

Total

Extranjero Total
MUSD MUSD % del total de activos
5.223 5.223 30,2379
10.592 10.592 61,3211
15.815 15.815 91,5590
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ESTADOS COMPLEMENTARIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2025, 2024

(B) ESTADOS DE RESULTADOS DEVENGADOS Y REALIZADOS

Descripcion

31.12.2025

MUSD

31.12.2024

MUSD

UTILIDAD (PERDIDA) NETA REALIZADA DE INVERSIONES

(15)

Enajenacion de acciones de sociedades andnimas
Enajenacion de cuotas de Fondos de inversion
Enajenacion de cuotas de Fondos mutuos

Enajenacion de certificados de depésito de valores
Dividendos percibidos

Enajenacion de titulos de deuda

Intereses percibidos en titulos de deuda

Enajenacion de bienes raices

Arriendo de bienes raices

Enajenacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes raices
Resultado por operaciones con instrumentos derivados

Otras inversiones y operaciones

(15)

PERDIDA NO REALIZADA DE INVERSIONES

(304)

Valorizacién de acciones de sociedades andnimas

Valorizacién de cuotas de Fondos de inversion

Valorizacién de cuotas de Fondos mutuos

Valorizacién de certificados de depdsitos de valores

Valorizacién de titulos de deuda

Valorizacién de bienes raices

Valorizacién de cuotas o derechos en comunidades bienes raices
Resultado por operaciones con instrumentos derivados

Otras inversiones y operaciones

(262)

(42)

(6)

UTILIDAD NO REALIZADA DE INVERSIONES

519

682

Valorizacién de acciones de sociedades andnimas
Valorizacién de cuotas de Fondos de inversion
Valorizacién de cuotas de Fondos mutuos
Valorizacién de certificados de depésito de valores
Dividendos devengados

Valorizacién de titulos de deuda

Intereses devengados de titulos de deuda

Valorizacién de bienes raices
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ESTADOS COMPLEMENTARIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2025, 2024

(B) ESTADOS DE RESULTADOS DEVENGADOS Y REALIZADOS, continuacién

Descripcion

Arriendos devengados de bienes raices

Valorizacidn de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles
Resultado por operaciones con instrumentos derivados

Otras inversiones y operaciones

31.12.2025

MUSD

31.12.2024

MUSD

GASTOS DEL EJERCICIO

(123)

(124)

Gastos financieros

Comisién de la Sociedad Administradora
Remuneracién del comité de vigilancia
Gastos operacionales de cargo del Fondo
Otros gastos

Diferencias de cambio

(1)

(83)

(39)

13

1

(83)

(40)

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO

920

554
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ESTADOS COMPLEMENTARIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2025, 2024

(C) ESTADOS DE UTILIDAD PARA LA DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

31.12.2025 31.12.2024

Descripcion MUSD MUSD

BENEFICIO NETO PERCIBIDO EN EL EJERCICIO (442) (128)
Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones (15) 2
Pérdida no realizada de inversiones (menos) (304) (6)
Gastos del ejercicio (menos) (123) (124)
Saldo neto deudor de diferencias de cambio (menos) - -
DIVIDENDOS PROVISORIOS (menos) - -
BENEFICIO NETO PERCIBIDO ACUMULADO DE EJERCICIOS ANTERIORES (7.615) (7.602)
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida 53 60
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial (62) 60
Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio 115 -
Pérdida devengada acumulada realizada en ejercicio (menos) - -
Dividendos definitivos declarados (menos) - -
Pérdida devengada acumulada (menos) (7.668) (7.662)
Pérdida devengada acumulada inicial (menos) (7.668) (7.662)
Abono a pérdida devengada acumulada (mas) - -
Ajuste a resultado devengado acumulado - -
Por utilidad devengada en el ejercicio (mas) - -
Por pérdida devengada en el ejercicio (mas) - -
MONTO SUSCEPTIBLE DE DISTRIBUIR (8.057) (7.730)
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