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Y EL BOSQUE

Estados Financieros al 31 de diciembre de 2021 y por
el periodo comprendido entre el 1 de septiembre y
el 31 de diciembre de 2021

(Con el Informe de los Auditores Independientes)



Informe de los Auditores Independientes

Senores Aportantes de
Fondo de Inversién Tobalaba y El Bosque:

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Fondo de Inversién Tobalaba y El
Bosque, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2021 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo
por el periodo comprendido entre el 01 de septiembre y el 31 de diciembre de 2021 vy las correspondientes
notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparaciéon y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas e Instrucciones Contables de la Comision para el Mercado Financiero. Esta
responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantenciéon de un control interno pertinente para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén exentos de representaciones
incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidén sobre estos estados financieros a base de
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiguemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto
de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estadn exentos de representaciones
incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor
considera el control interno pertinente para la preparaciéon y presentaciéon razonable de los estados
financieros del Fondo con el objeto de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero sin el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Fondo. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo
apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
significativas efectuadas por la Administracién del Fondo, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.
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Opinion

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Fondo de Inversion Tobalaba y EI Bosque
al 31 de diciembre de 2021 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el periodo
comprendido entre el 01 de septiembre y el 31 de diciembre de 2021 de acuerdo con Normas e
Instrucciones Contables de la Comisién para el Mercado Financiero.

Enfasis en un asunto

Como se describe en nota 2.5.4 a los estados financieros adjuntos, el Fondo mantiene una inversion que
representa su principal activo y en la cual no posee control ni influencia significativa. El valor razonable de
esta inversion se mide de acuerdo con la metodologia que considera los supuestos y elementos de
informacién senalados en dicha nota. No se modifica nuestra opinidon con respecto a este asunto.

Otros asuntos — Estados complementarios

Nuestra auditoria fue efectuada con el propésito de formarnos una opinién sobre los estados financieros
tomados como un todo. Los estados complementarios, que comprenden el resumen de la cartera de
inversiones, el estado de resultado devengado v realizado y estado de utilidad para la distribucién de
dividendos, contenidos en anexo adjunto, se presentan con el propdsito de efectuar un anélisis adicional y
no es una parte requerida de los estados financieros. Tal informacién suplementaria es responsabilidad de
la Administradora del Fondo y fue derivada de, y se relaciona directamente con, los registros contables y
otros registros subyacentes utilizados para preparar los estados financieros. La mencionada informacion
suplementaria ha estado sujeta a los procedimientos de auditoria aplicados en la auditoria de los estados
financieros y a ciertos procedimientos adicionales, incluyendo la comparacién y conciliacion de tal
informacién suplementaria directamente con los registros contables y otros registros subyacentes
utilizados para preparar los estados financieros o directamente con los mismos estados financieros y los
otros procedimientos adicionales, de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Chile.
En nuestra opinién, la mencionada informacién suplementaria se presenta razonablemente en todos los
aspectos significativos en relacion con los estados financieros tomados como un todo.

f

Claudia Gonzalez O. KPMG SpA

Santiago, 30 de marzo de 2022

© KPMG Auditores Consultores SpA, sociedad por acciones chilena y una firma miembro de la organizacion global de KPMG de firmas miembro
independientes afiliadas a KPMG International Limited, una entidad privada limitada por garantia inglesa. Todos los derechos reservados.



Estados Financieros
FONDO DE INVERSION TOBALABA Y EL BOSQUE

Santiago, Chile

Al 31 de diciembre de 2021 y por el periodo comprendido entre el 01 de septiembre
de 2021 al 31 de diciembre de 2021, e

Informe de los Auditores Independientes



Contenido

- Informe de los Auditores Independientes

- Estado de Situacién Financiera

- Estado de Resultados Integrales

- Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

- Estado de Flujos de Efectivo, Método Indirecto

- Notas a los Estados Financieros

- Estado Complementarios a los Estados Financieros

S : Cifras expresadas en pesos chilenos
M$S : Cifras expresadas en miles de pesos chilenos
UF : Cifras expresadas en unidad de fomento



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2021

ACTIVOS Notas 31.12.2021
Ms$

Activos corrientes

Efectivo y efectivo equivalente (5) 486.020

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados (6a) 26.683.731

Total activos corrientes 27.169.751

Total activos 27.169.751
PASIVOS

Pasivos corrientes

Préstamos (13) 8.477.712
Cuentas y documentos por pagar por operaciones (11b) 6.881
Remuneraciones sociedad administradora (14) 3.245

Otros documentos y cuentas por pagar -

Total pasivos corrientes 8.487.838

Patrimonio neto

Aportes 11.776.871
Otras reservas -
Resultados acumulados -

Resultado del ejercicio 11.528.843
Dividendos provisorios (4.623.801)
Total patrimonio neto 18.681.913
Total pasivos y patrimonio 27.169.751

Las notas adjuntas nimeros 1 al 32 forman parte integral de estos estados financieros
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 de diciembre de 2021

01.09.2021
31.12.2021

M$

Notas

Ingresos/(pérdidas) de la operacién

Intereses y reajustes -
Ingresos por dividendos 1.055.183
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente -
Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor

(6d) 10.595.444

razonable con efecto en resultados
Resultado en venta de instrumentos financieros -
Otros -
Total ingresos/(pérdidas) netos de la operacién 11.650.627

Gastos

Remuneracion del comité de vigilancia -
Comision de administracion (26) (13.036)
Honorarios por custodia y administracién -
Costos de transaccion -
Otros gastos de operacién (28) (19.009)
Total gastos de operacion (32.045)
Utilidad/(pérdida) de la operacién 11.618.582
Costos financieros (89.739)
Utilidad/(pérdida) antes de impuesto 11.528.843
Impuestos a las ganancias por inversiones en el exterior -
Resultado del ejercicio 11.528.843

Otros resultados integrales
Ajustes por conversion -
Total de otros resultados integrales -
Total resultado integral 11.528.843

Las notas adjuntas numeros 1 al 32 forman parte integral de estos estados financieros
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Al 31 de diciembre de 2021

Otras reservas
Cobertura Inversiones valorizadas por
de flujo de el método de la Resultados Resultado del | Dividendos
Aportes caja Conversion participacion Otras Total acumulados ejercicio provisorios Total
m$ m$ m$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial ejercicio actual 01.01.2021 - - - - - -
Cambios contables - - - - - -
Subtotal - - - - - -

Aportes 11.776.871 - - - -| 11.776.871
Repartos de patrimonio - - - - - -
Repartos de dividendos - - B -| (4.623.801) | (4.623.801)
Resultados integrales del ejercicio:
- Resultado del ejercicio - - 11.528.843 -| 11.528.843
- Otros resultados integrales - - : - - -
Otros movimientos (*) - - j - - -
Saldo final ejercicio actual 31.12.2021 11.776.871 - - 11.528.843 | (4.623.801) | 18.681.913

Las notas adjuntas numeros 1 al 32 forman parte integral de estos estados financieros

|
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO, METODO DIRECTO
Al 31 de diciembre de 2021

01.09.2021
Notas 31.12.2021
M$

Flujos de efectivo originados por actividades de la operacion
Compra de activos financieros (6d) (19.076.589)
Venta de activos financieros (6d) 2.988.302
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos -
Liquidacion de instrumentos financieros -
Dividendos recibidos 1.055.183
Otros gastos de operacidn pagados (111.658)
Otros ingresos de operacion percibidos -
Flujo neto procedente de actividades de la operacion (15.144.762)

Flujos de efectivo originado por actividades de financiacion

Obtencidn de préstamos 9.020.016
Pago de préstamos (542.304)
Aportes 11.776.871
Repartos de patrimonio -
Repartos de dividendos (4.623.801)
Otros -
Flujo neto utilizado en actividades de financiacion 15.630.782
Aumento neto de efectivo y efectivo equivalente -
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente -
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente -
Saldo final de efectivo y efectivo equivalente (5) 486.020

Las notas adjuntas numeros 1 al 32 forman parte integral de estos estados financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 diciembre de 2021

Notal Informacion general

El Fondo denominado Fondo de Inversién Tobalaba y El Bosque (el “Fondo”), se encuentra domiciliado y
constituido bajo las leyes chilenas, administrado por Finasset Administradora General de Fondos S.A. (Ex -
Administradora General de Fondos Vision Advisors S.A.). Las oficinas de la Sociedad Administradora se
encuentran ubicadas en Rosario Norte N°555, Piso 19, Las Condes, Santiago.

El objetivo principal del Fondo sera invertir al menos un 90% del total de sus activos, directa o
indirectamente, en acciones de la sociedad denominada Consorcio Financiero S.A. (en adelante,
“Consorcio”) o en valor convertibles de éstas.

El Fondo tendra un plazo de duracién hasta el dia 1 de junio de 2025. Dicho plazo sera prorrogable
sucesivamente por periodos de 3 afos cada uno, por acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de
Aportantes con el voto favorable de a lo menos dos tercios de las cuotas suscritas y pagadas.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo podrd disolverse anticipadamente por acuerdo adoptado en
Asamblea Extraordinaria de Aportantes, con el voto favorable de a lo menos dos tercios de las cuotas del
Fondo reunidas en Asamblea Extraordinaria de Aportantes, y debera fundarse en la apertura en la Bolsa
de Comercio de Santiago de Consorcio Financiero S.A.

Los presentes estados financieros fueron aprobados por el Directorio en sesion de fecha 30 de marzo de
2022.

L
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 diciembre de 2021

Nota2 Resumen de criterios contables significativos

Los siguientes criterios contables han sido aplicados en la preparacion de estos Estados Financieros. Estos
principios han sido aplicados de manera uniforme, a menos que se indique lo contrario.

2.1 Bases de preparacion

Los presentes Estados Financieros del Fondo, han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidos por International Accounting Standards
Board (en adelante “IASB”).

2.2 Periodo cubierto

Los presentes Estados Financieros del Fondo, comprenden el Estados de Situacidn Financiera al 31 de
diciembre de 2021, el Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Resultados Integrales y Estado
de Flujos de Efectivo por el periodo comprendido entre el 01 de septiembre de 2021y 31 de diciembre
de 2021.

2.3  Conversion de moneda extranjera
(a) Moneda funcional y de presentacion

Estos estados financieros han sido preparados en pesos chilenos, que es la moneda funcional y de
presentacion del Fondo. Toda la informacion presentada en pesos chilenos ha sido redondeada a la
unidad de mil mas cercana.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en monedas distintas del peso chileno se convierten a la moneda funcional en la
fecha de la transaccion. Los activos y pasivos monetarios denominados en ddlares y en otras monedas
extranjeras son convertidos a moneda funcional utilizando la tasa de cambio a la fecha de reporte. La
diferencia surgida de la conversién se reconoce en los resultados del Fondo. Las paridades utilizadas
corresponden a las informadas por el Banco Central de Chile el dia de la valorizacién y que son
publicadas al dia habil siguiente, mientras que la paridad de la moneda ddlares americanos,
corresponde al délar observado de cierre, publicado en la misma oportunidad sefialada anteriormente.

Fecha 31.12.2021
$
Pesos/USD 844,69

e ——
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 diciembre de 2021

Nota 2 Resumen de criterios contables significativos, continuacion
2.4 Base de medicion

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con los criterios contables
especificos de presentacidon y valorizacion, de acuerdo al Reglamento Interno, representan de
mejor forma, la consistencia y comparabilidad con la industria en que opera el Fondo.

25 Activos y pasivos financieros
2.5.1 Reconocimiento

Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambio en resultados, se reconocen
inicialmente a su valor razonable, los costos asociados a su adquisicion son reconocidos
directamente en resultados. Todos los otros activos y pasivos financieros son reconocidos en valor
razonable con cambios en resultado inicialmente a la fecha de negociacién en que el Fondo se
vuelve parte de las disposiciones contractuales. Las pérdidas y ganancias surgidas por los efectos
de valorizacién razonable, se incluyen dentro del resultado del ejercicio en el rubro. Cambios netos
a valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con efecto en
resultado.

2.5.2 Clasificacion

Inicialmente, un activo financiero es clasificado como medido a costo amortizado o valor razonable
con cambio en el resultado.

Un activo financiero deberd medirse al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones
siguientes:

1.El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para
obtener los flujos de efectivo contractuales; y

2. Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son uUnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

Si un activo financiero no cumple estas dos condiciones, es medido a valor razonable con cambio
en resultado.

El Fondo evalia un modelo de negocio a nivel de la cartera ya que refleja mejor el modo en el que
es gestionado el negocio y en que se provee informacién a la Administracion.

Al evaluar si un activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos para recolectar los flujos de efectivo contractuales, el Fondo considera:

1. Las politicas y los objetivos de la Administracidn para la cartera y la operacién de dichas politicas
en la practica;

2. Cémo evalla la Administracion el rendimiento de la cartera;

3. Si la estrategia de la Administracion se centra en recibir ingresos por intereses contractuales;

4. El grado de frecuencia de ventas de activos esperadas;

e ——
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 diciembre de 2021

Nota 2 Resumen de criterios contables significativos, continuacion
2.5.2 Clasificacion, continuacion

5.Las razones para las ventas de activos; y Si los activos que se venden se mantienen por un periodo
prolongado en relacién a su vencimiento contractual o se venden prontamente después de la
adquisicion o un tiempo prolongado antes del vencimiento.

Los activos financieros mantenidos para negociacion no son mantenidos dentro de un modelo de
negocio cuyo objetivo es mantener el activo para recolectar los flujos de efectivos contractuales.

De acuerdo con NIIF 9, el Fondo clasifica sus instrumentos financieros en las categorias utilizadas
para efectos de su gestidn y valorizacion: i) a valor razonable con efectos en resultados, ii) a valor
razonable con efecto en otros resultados integrales vy, iii) a costo amortizado.

El Fondo clasifica los activos financieros sobre la base del:

* modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros, y
e de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo ha clasificado sus inversiones como a valor razonable con
efecto en resultados.

Un activo financiero es clasificado como a valor razonable con efecto en resultados si es adquirido
principalmente con el propdsito de su negociacidn (venta o recompra en el corto plazo) o es parte
de una cartera de inversiones financieras identificables que son administradas en conjunto y para
las cuales existe evidencia de un escenario real reciente de realizacion de beneficios de corto plazo.
Los derivados también son clasificados como a valor razonable con efecto en resultados. El Fondo
adoptd la politica de no utilizar contabilidad de cobertura.

2.5.3  Valorizacion del costo amortizado

El costo amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero es la medida inicial de dicho
activo o pasivo menos los reembolsos del principal, mas o menos la amortizacién acumulada
calculada con el método de la tasa de interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial
y el valor de reembolso en el vencimiento, y menos cualquier disminucién por deterioro en el caso
de los activos financieros.

2.5.4 Maedicion del valor razonable

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un
pasivo en una transaccidn ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicidn.

Cuando esta disponible, el Fondo estima el valor razonable de un instrumento usando precios
cotizados en un mercado activo para ese instrumento. Un mercado es denominado como activo si
los precios se encuentran facil y regularmente disponibles y representan transacciones reales y que
ocurren regularmente sobre una base independiente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 diciembre de 2021

Nota 2 Resumen de criterios contables significativos, continuacion
2.5.4 Medicion del valor razonable, continuacion

Si el mercado de un instrumento financiero no fuera activo, el Fondo determinara el valor razonable
utilizando una técnica de valoracién. Entre las técnicas de valoracion se incluye el uso de
transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y debidamente informadas que
actuen en condiciones de independencia mutua, si estuvieran disponibles, asi como las referencias
de valor razonable de otros instrumentos financieros sustancialmente iguales, el descuento de
flujos de efectivo y los modelos de fijacidn de precios de opciones. La técnica de valorizacion
escogida hara uso, en el maximo grado, de informaciones obtenidas en el mercado, utilizando la
menor cantidad posible de datos estimados por el Fondo, incorporara todos los factores que
considerarian participantes en el mercado para establecer el precio, y serd coherente con las
metodologias econdmicas generalmente aceptadas para calcular el precio de los instrumentos
financieros. Las variables utilizadas por la técnica de valoracidn representan de forma razonable
expectativas de mercado y reflejan los factores de rentabilidad-riesgo inherentes al instrumento
financiero. Periddicamente, el Fondo revisara la técnica de valoracién y comprobara su validez
utilizando precios procedentes de cualquier transaccién reciente y observable de mercado sobre el
mismo instrumento o que estén basados en cualquier dato de mercado observable y disponible.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero, al proceder a reconocerlo
inicialmente, es el precio de la transaccidn, es decir, el valor razonable de la contraprestacién
entregada o recibida, a menos que el valor razonable de ese instrumento se pueda poner mejor de
manifiesto mediante la comparacidn con otras transacciones de mercado reales observadas sobre
el mismo instrumento (es decir, sin modificar o presentar de diferente forma el mismo) o mediante
una técnica de valoracién cuyas variables incluyan solamente datos de mercado observables.
Cuando el precio de la transaccion entrega la mejor evidencia de valor razonable en el
reconocimiento inicial, el instrumento financiero es valorizado inicialmente a este valor. La
diferencia con respecto al modelo de valoracion es reconocida posteriormente en resultado
dependiendo de los hechos y circunstancias individuales de la transaccidn, pero no después de que
la valoracion esté completamente respaldada por los datos de mercados observables o que la
transaccion sea terminada.

Los activos y posiciones largas o compradoras son valorizados al precio de demanda; los pasivos y
las posiciones cortas o deudoras son valorizadas al precio de oferta.

Dada las caracteristicas de la inversidén y la informacion disponible a la fecha de los Estados
Financieros, la Administracion estima que la mejor aproximacion del valor razonable corresponde
al ultimo valor trimestral informado por el emisor ajustado por las nuevas emisiones de acciones
y/o pago de dividendos (de capital o ganancias) del trimestre no cubierto. Lo anterior se encuentra
en linea con lo establecido en la Politica de Valorizacién de Fondos con inversiéon sociedades
andnimas registradas definida por la Sociedad Administradora

La medicion a valor razonable supone que la transaccidn de venta del activo o transferencia del
pasivo tiene lugar:
i en el mercado principal del activo o pasivo.
ii. en ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo
0 pasivo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 diciembre de 2021

Nota 2 Resumen de criterios contables significativos, continuacion
2.5.4 Medicion del valor razonable, continuacion

Cuando no existe un mercado observable para proporcionar informacién para fijar el precio en
relacion con la venta de un activo, o la transferencia de un pasivo a la fecha de la medicion, el valor
razonable se obtendra de suponer una transaccion en dicha fecha, considerada desde la perspectiva
de un participante de mercado que mantiene el activo o debe el pasivo.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacidn, se maximiza el uso de datos de entrada observables
relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables. Cuando un activo o un pasivo
medido a valor razonable, tiene un precio comprador y un precio vendedor, el precio dentro del
diferencial de precios comprador-vendedor que sea el mas representativo del valor razonable, en
esas circunstancias se utilizara para medir el valor razonable independientemente de donde se
clasifique el dato de entrada en la jerarquia del valor razonable. NIIF13 establece una jerarquia del
valor razonable basada en tres niveles: Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3, en donde se concede la prioridad
mas alta a los precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos, para activos y pasivos idénticos,
y la prioridad mas baja a los datos de entrada no observables.

El Fondo utilizard la mejor aproximacién del valor razonable de todas aquellas inversiones
clasificadas en Nivel 3, considerando las caracteristicas de la inversién y la informacién disponible
a la fecha de los Estados Financieros.

Para las inversiones financieras clasificadas en Nivel 3, seguin lo dispuesto en los Oficios Circulares
N° 592 y 657 de la Comisidon Para el Mercado Financiero, anualmente el Fondo debera contar al
menos con una valorizacién independiente que determine un valor razonable segin Normas
Internacionales de Informacién Financiera para dicha inversidn. De acuerdo a lo establecido en la
Politica de Valorizacion de la Administradora, en caso de que las valorizaciones independientes
presenten una desviacion sobre el 10% del valor registrado por el Fondo, la Sociedad
Administradora procedera a ajustar su valor.

Si una medicién del valor razonable utiliza datos observables de mercado que requieren ajustes
significativos en base a datos no observables, esa medicidn es clasificada como de Nivel 3. La
evaluacion de la relevancia de un dato particular respecto de la medicidn del valor razonable en su
conjunto requiere de juicio, considerando los factores especificos para el activo o pasivo.

La clasificaciéon de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia, que refleja la
importancia de los inputs utilizados para la medicién, se establece de acuerdo a los siguientes
niveles:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
Nivel 2: Inputs de precios cotizados no incluidos dentro del Nivel 1 que son observables para el
activo o pasivo, sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de precios).

Nivel 3: Inputs para el activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado observables.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la medicion de valor razonable
efectuada es determinado en su totalidad en base al input o dato del nivel mas bajo que es
significativo para la medicion. Para este propdsito, la relevancia de un dato es evaluada en relacion
con la medicién del valor razonable en su conjunto.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 diciembre de 2021

Nota 2 Resumen de criterios contables significativos, continuacion
2.5.4 Medicion del valor razonable, continuacion

La determinacion de que constituye el término "observable" requiere de criterio significativo de parte
de la administracién del Fondo. Es asi como, se considera que los datos observables son aquellos datos
de mercado que se pueden conseguir facilmente, se distribuyen o actualizan en forma regular, son
confiables y verificables, no son privados (de uso exclusivo), y son proporcionados por fuentes
independientes que participan activamente en el mercado pertinente.

El siguiente cuadro analiza dentro de la jerarquia del valor razonable los activos y pasivos financieros
del Fondo (por clase) medidos al valor razonable al 31 diciembre de 2021:

31.12.2021 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
M$ M$ ms$ Ms$

Activos
Inversiones no Registradas:
Acciones no registradas - - 26.683.731 26.683.731
Totales activos - - 26.683.731 26.683.731
Pasivos
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados:
Derivados - - - -

Totales pasivos - - - .

2.5.5 Baja

El Fondo da de baja en su Estado de Situacidn Financiera un activo financiero cuando transfiere el
activo financiero durante una transaccidn en que se transfieren sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de propiedad del activo financiero o en la que el Fondo no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad y no retiene el control del activo
financiero. Toda participacion en activos financieros transferidos que es creada o retenida por el
Fondo es reconocida como un activo o un pasivo separado en el Estado de Situacion Financiera.
Cuando se da de baja en cuentas un activo financiero, la diferencia entre el valor en libros del activo
(o el valor en libros asignado a la porcion del activo transferido), y contraprestacidn recibida
(incluyendo cualquier activo nuevo obtenido menos cualquier pasivo huevo asumido), se reconoce
en resultado.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 diciembre de 2021

Nota 2 Resumen de criterios contables significativos, continuacion
2.5.6 Identificacion y medicion de deterioro

El modelo de deterioro de pérdida esperada aplica a los activos financieros medidos al costo
amortizado, a los activos contractuales y a las inversiones de deuda al Valor Razonable con efecto
en otros resultados integrales, pero no a las inversiones en instrumentos de patrimonio. Bajo la
Norma NIIF 9, las pérdidas crediticias se reconocen anticipadamente.

El Fondo no posee activos financieros medidos al costo amortizado, ni activos contractuales o
inversiones de deuda al Valor Razonable con efecto en otros resultados integrales, por lo que no
reconoce un deterioro por pérdida esperada.

2.5.7 Cuentas y documentos por cobrar y pagar por operaciones

Los montos por cobrar y pagar por operaciones representan deudores por valores vendidos y
acreedores por valores comprados que han sido contratados, pero aun no saldados o entregados
en la fecha del estado de situacidn financiera, respectivamente. Estos montos se reconocen a valor
nominal, a menos que su plazo de cobro o pago supere los 90 dias, en cuyo caso se reconocen
inicialmente a valor razonable y posteriormente se miden al costo amortizado empleando el
método de interés efectivo.

2.5.8 Compensacion

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, de manera que se presente en el
Estado de Situacién Financiera su monto neto, cuando y solo cuando el Fondo tenga el derecho,
exigible legalmente, de compensar los montos reconocidos y tenga la intensién de liquidar la
cantidad neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

2.6 Provisiones y pasivos contingentes

Las obligaciones existentes a la fecha de los Estados Financieros, surgida como consecuencia de
sucesos pasados y que puedan afectar al patrimonio del Fondo, con monto y momento de pago
inciertos, se registran en el Estado de Situacion Financiera como provisiones, por el valor actual del
monto mas probable que se estima cancelar al futuro. Las provisiones se cuantifican teniendo como
base la informacién disponible a la fecha de emisidn de los estados financieros.

Un pasivo contingente es toda obligacidn surgida a partir de hechos pasados y cuya existencia
guedara confirmada en el caso de que lleguen a ocurrir uno o mas sucesos futuros inciertos y que
no estdn bajo el control del Fondo.

2.7 Efectivo y efectivo equivalentes

Se considera como efectivo y efectivo equivalentes, los saldos mantenidos en caja y bancos, de alta
liquidez, esto es saldos disponibles para cumplir compromisos de pago a corto plazo mas propdsitos
de inversion. Estas partidas se registran a su costo histérico.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 diciembre de 2021

Nota2 Resumen de criterios contables significativos, continuacion
2.8  Aportes (capital pagado)

Las cuotas emitidas, suscritas y pagadas se clasifican como patrimonio. El valor cuota del Fondo se
obtiene dividiendo el valor del patrimonio por el nimero de cuotas pagadas.

El Fondo podrd efectuar disminuciones voluntarias y parciales de capital correspondientes a
aportes, sin que sea necesario para ello el acuerdo previo adoptado en Asamblea Extraordinaria de
Aportantes, en forma, condiciones y para los fines que se indican en Letra J. Aumentos vy
disminuciones de capital de dicho reglamento interno.

2.9 Ingresos financieros e ingresos por dividendos

Los ingresos financieros se reconocen en resultado de acuerdo a la realizacién y devengo en el
tiempo transcurrido, incluye ingresos de intereses en fondos invertidos, dividendos o ganancias en
la venta de activos financieros. Incluye también la valuacion de inversiones a valor razonable, en
cuyo caso la fluctuacion de valor se registra en el resultado del Fondo. Los ingresos por dividendos
se reconocen cuando se establece el derecho a recibir su pago.

2.10 Dividendos por pagar

De acuerdo al Reglamento Interno del Fondo, se distribuirad por concepto de dividendos al menos
el 30% de los beneficios netos percibidos durante el ejercicio.

Politica de reparto de beneficios establecida en reglamento interno

El Fondo distribuird anualmente como dividendo al menos el 30% de los “Beneficios Netos
Percibidos” o, en su caso, el porcentaje superior necesario para poder acogerse al beneficio
tributario sefialado a continuacién. Para estos efectos, se considerara por “Beneficios Netos
Percibidos” por el Fondo durante un ejercicio, la cantidad que resulte de restar a la suma de
utilidades, intereses, dividendos y ganancias de capital efectivamente percibidas en dicho ejercicio,
el total de pérdidas gastos devengados en el periodo, de conformidad con lo dispuesto en el articulo
80 de la Ley.

Beneficio tributario

En el evento que las cuotas del Fondo tengan presencia bursatil conforme lo dispuesto en la Norma
de Caracter General N2 327 de la Comisién o aquella que la modifique o reemplace, los Aportantes
podran acogerse al beneficio tributario establecido en el numeral segundo del articulo 107 de la
Ley sobre Impuesto a la Renta de manera que, cumpliéndose los requisitos que en dicha norma
legal sefialan, el mayor valor obtenido en la enajenacion de cuotas del Fondo con presencia bursatil,
no constituira renta.

Para efectos de lo anterior, la Administradora tendra la obligacién de distribuir entre los Aportantes
la totalidad de los dividendos o distribuciones e intereses percibidos que provengan de los emisores
de los valores en que el Fondo haya invertido, durante el transcurso del ejercicio en el cual estos
hayan sido percibidos o dentro de los 180 dias siguientes al cierre de dicho ejercicio, y hasta por el
monto de los Beneficios Netos Percibidos en el ejercicio, seguin dicho concepto se define en la letra
e) precedente, menos las amortizaciones de pasivos financieros que correspondan a dicho periodo
y siempre que tales pasivos hayan sido contratados con a lo menos 6 meses de anterioridad a dichos
pagos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 diciembre de 2021

Nota2 Resumen de criterios contables significativos, continuacion

2.11 Tributacion

El Fondo esta domiciliado en Chile. Bajo las leyes vigentes en Chile, no existe ninglin impuesto sobre
ingresos, utilidades, ganancias de capital u otros impuestos pagaderos por el Fondo.

El Fondo se encuentra exento del pago de impuesto a la renta, en virtud de haberse constituido al
amparo de la Ley N°20.712.

Considerando lo anterior, no se ha registrado efecto en los Estados Financieros por concepto de
impuesto a la renta e impuestos diferidos.

2.12 Segmentos

Los segmentos operativos son definidos como componentes de una entidad para los cuales existe
informacion financiera separada que es regularmente utilizada por el principal tomador de decisiones
para decidir cdmo asignar recursos y para evaluar el desempeiio.

El Fondo ha establecido no presentar informacion por segmentos dado que la informacién financiera
utilizada por la Administracién para propodsitos de informacion interna de toma de decisiones no
considera aperturas y segmentos de ningun tipo.

2.13 Cambios contables

Al 31 de diciembre de 2021, se presenta el primer estado financieros del Fondo Tobalaba y El Bosque
por lo que no existen cambios contables.

2.14 Uso de estimaciones y juicios

La preparacidon de los Estados Financieros en conformidad con NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También necesita que la Administracion utilice su criterio en el proceso
de aplicar los principios contables del Fondo. Estas areas que implican un mayor nivel de discernimiento
o complejidad, o areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los Estados
Financieros, corresponden a:

- Activos y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados.
Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones

contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro
afectado.

e ——
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 diciembre de 2021

2.15 Nuevos pronunciamientos contables

Normas e interpretaciones y sus modificaciones adoptadas anticipadamente por el fondo

(i) Nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que son de aplicacidn obligatoria

por primera vez a partir de los periodos iniciados al 01 de enero de 2021

MNuewvas NIIF
Maodificaciones a las NIIF

Reforma de la Tasa de Interés de Referencia Fase 2
(Modificaciones a las NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16)

Reducciones del alguiler relacionadas con el COVID-19 después
del 30 de junio de 2021 (Modificaciones a la NIIF 16).

Fecha de Aplicacidn Obligatoria

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2021. Se

permite adopcidn anticipada.

El siguiente pronunciamiento contable se aplica a partir de los periodos

iniciados el 1 de abril de 2021, permitiéndose su adopcidn anticipada:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 diciembre de 2021

Nota2 Resumen de criterios contables significativos, continuacion

2.15 Nuevos pronunciamientos contables, continuacién

(ii) Normas e interpretaciones emitidas no vigentes

Las siguientes nuevas Normas, Enmiendas e interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de
aplicacion aun no estd vigente:

Nuewvas NIIF Fecha de Aplicacidn Obligatoria

NIIF 17 Contratos de Seguro Periodos anuales gue comienzan en o después del 1 de enero de 2023. Esta
fecha incluye la exencidn de las aseguradoras con respecto a la aplicacion de
la NIIF 9

para permitirles implementar [a NIIF 9 y la NIIF 17 al mismo tiempo. Se
permite adopcidn anticipada para entidades que aplican la NIIF 9 y la NIIF 15
en o antes de esa fecha.

Modificaciones a las NIIF

Contratos Onerosos — Costos de Cumplimiento de un Contrato Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2022 a

[Modificaciones a la NIC 37) contratos existentes en |a fecha de la aplicacidn. Se permite adopcidn
anticipada.
Mejoras anuales a las Normas NIIF 2018-2020 Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2022. Se

permite adopcidn anticipada.

Propiedad, Planta y Equipos Ingresos antes del uso previsto Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2022. Se
[Modificaciones a la NIC 16) permite adopcion anticipada.

Clasificacion de Pasivos como Corrientes o No Corrientes Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2023. Se
(Modificaciones a la NIC 1) permite adopcion anticipada.

Venta o Aportaciones de Activos entre un Inversor y su Asociada  Fecha efectiva diferida indefinidamente.
o Negocio Conjunto (Modificaciones ala NIIF 10y NIC 28)

Referencia al Marco Conceptual (Modificaciones a la NIIF 3) Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2022. Se

permite adopcidn anticipada.

Revelaciones de politicas contables (ModificacionesalaNIC1y  Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2023. Se
Declaracidn de Practica 2 Elaboracion de Juicios Relacionados permite adopcion anticipada.
con la Materialidad)

y cambios en las politicas contables que ocurran en o después del comienzo
del primer periodo de reporte anual en donde la compania aplique las
modificaciones.

Impuesto diferido relacionados con activos y pasivos que surgen  Periodos anuales que comienzan en o despues del 1 de enero de 2023, Se
de una unica transaccion (Modificaciones a la NIC 12) permite adopcidn anticipada.

El Directorio ha tomado conocimiento de la entrada en vigencia de las nuevas normas las cuales no generan
un efecto en los estados financieros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 diciembre de 2021

Nota3 Politica de inversion del fondo

La politica de inversidn vigente se encuentra definida en el Reglamento Interno del Fondo, depositado con
fecha 31 de agosto de 2021 en el Registro Publico de Depdsito de Reglamentos Internos que lleva la
Comisidén para el Mercado Financiero, el que se encuentra disponible en las oficinas de la Sociedad
Administradora ubicada en Av. Rosario Norte 555, Piso 19, Las Condes.

El objetivo principal del Fondo sera invertir al menos un 90% del total de sus activos, directa o
indirectamente, en acciones de la sociedad denominada Consorcio Financiero S.A. (en adelante,
“Consorcio”) o en valor convertibles de éstas.

Para el cumplimiento de su objetivo de inversidn, el Fondo podra invertir sus recursos en fondos de
inversion, fiscalizados o privados, administrados o no por la Administradora o por personas relacionadas
a ella, cuyos limites de inversién y condiciones de diversificacion en este ultimo caso cumplan con lo
dispuesto en la letra b) del articulo 61 de la Ley. Lo anterior, sin perjuicio que, para estos efectos, también
deba darse cumplimiento a las demds condiciones copulativas que establece el citado articulo.

Para el cumplimiento de su objeto de inversidn, el Fondo invertira sus recursos en los siguientes titulos e
instrumentos:

a. Acciones de Consorcio.

b. Opciones de compra y/o de venta sobre acciones de Consorcio.

c. Cuotas de fondos de inversion, fiscalizados o privados, que tengan por objeto invertir a lo menos el 90%
de sus activos en los valores y/o instrumentos referidos en las letras a. y b. precedentes.

d. Adicionalmente, y con el objeto de mantener la liquidez del Fondo, éste invertird, sin perjuicio de las
cantidades que mantenga en caja y bancos, en los siguientes valores e instrumentos:

i. Cuotas de fondos mutuos nacionales de aquellos definidos como Tipo 1, 2 y/o 3 en la Seccién Il de la
Circular N2 1.578 de la Comision o aquella que la modifique o reemplace.

ii. Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile o que cuenten
con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion.

iii. Depodsitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o
garantizados por ésta, tanto nacionales como extranjeras.

iv. Bonos, efectos de comercio, titulos de deuda de corto, mediano y largo plazo y titulos de securitizacion
emitidos por empresas, corporaciones u otras entidades nacionales cuya emision, haya sido registrada en
la Comisidn, incluidas aquellas emisiones efectuadas al tenor de lo dispuesto en la Norma de Caracter
General N2 452 de la Comisién o aquella que la modifique o reemplace.

v. Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o bancos centrales extranjeros o
que cuenten con garantia de esos Estados o instituciones por el 100% de su valor hasta su total extincion.

vi. Titulos de crédito, depdsitos a plazo, titulos representativos de captaciones de dinero, valores o efectos
de comercio, emitidos por entidades bancarias extranjeras o internacionales o que cuenten con garantia
de esas entidades por el 100% de su valor hasta su total extincion.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 diciembre de 2021

Nota3 Politica de inversion del fondo, continuacion

Los valores e instrumentos enumerados en el nimero 2.1. precedente no deberdn contar necesariamente
con una clasificacidn de riesgo.

Los mercados a los cuales el Fondo dirigira sus inversiones sera principalmente el mercado nacional.

Las monedas de denominacion de los instrumentos, corresponderan a aquellas en las que se expresen las
inversiones del Fondo.

El Fondo tiene contemplado invertir en instrumentos denominados principalmente en pesos moneda
nacional y podrd mantener hasta el 100% de su activo en dicha moneda o invertir en instrumentos
denominados en otras monedas.

La Administradora velara porque las inversiones efectuadas con los recursos del Fondo se realicen siempre
con estricta sujecién al presente Reglamento Interno, teniendo como objetivos fundamentales maximizar
los retornos del Fondo y resguardar los intereses de los Aportantes.

Se deja expresa constancia que el Fondo no garantiza ni ha garantizado de forma alguna rentabilidad
positiva de sus inversiones.

El Fondo podrd invertir sus recursos en cuotas de fondos administrados por la Administradora o por
personas relacionadas a ella, en los términos indicados en el articulo 61 de la Ley y en la Seccién Il de la
Norma de Caracter General N2 376 de la Comision o aquella que la modifique o reemplace, en la medida
que se dé cumplimiento a los limites establecidos en el nimero 3 siguiente.

Los titulos representativos de inversiones de los recursos del Fondo que sean valores de oferta publica
susceptibles de ser custodiados seran mantenidos en custodia en una Empresa de Depdsito y Custodia de
Valores regulada por la Ley N° 18.876, de conformidad con lo que establezca la Norma de Caracter General
N° 235 de la Comision, y sus modificaciones posteriores. En relacidn a los titulos no susceptibles de ser
custodiados por parte de las referidas empresas de acuerdo a lo establecido por la Comision mediante
norma de caracter general, se sujetara a la reglamentacion que para estos efectos dicte dicha Comisidn.

Lo anterior, es sin perjuicio de las demas medidas de seguridad que sea necesario adoptar segun la
naturaleza del titulo de que se trate.

Como politica el Fondo no hara diferenciaciones entre valores emitidos por sociedades andnimas que no
cuenten con el mecanismo de gobierno corporativo descrito en el articulo 50° Bis de la Ley N218.046, esto
es, comité de directores y las que si cuenten con él.

El Fondo podra invertir sus recursos en instrumentos emitidos por personas relacionadas a la
Administradora, en los términos contemplados en el articulo 62 de la Ley y en la Norma de Caracter
General N° 376 de la Comisidn, sujeto a los limites definidos mas adelante.

Asimismo, el Fondo podra adquirir o enajenar instrumentos, bienes o contratos a personas relacionadas
con la Administradora, en la medida que se cumplan las condiciones establecidas en el Titulo Il de la Norma
de Caracter General N°376 de la Comision.

e ——
Fondo de Inversién Tobalaba y El Bosque Pagina 20



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 diciembre de 2021

Nota3 Politica de inversion del fondo, continuacion

Los instrumentos, bienes y contratos en que invierta el Fondo se valorizaran de acuerdo con normas de
contabilidad basadas en Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF o IFRS por su sigla en
inglés), emitidas por el International Accounting Standard Board (“IASB”), y en normas de contabilidad e
instrucciones especificas aplicables a los fondos de inversién impartidas por la Comision.

Caracteristicas y Diversificacidon de las Inversiones:

En la inversidn de los recursos del Fondo deberdn observarse los siguientes limites mdximos de inversion
por tipo de instrumento respecto del activo total del Fondo:

a. Acciones de Consorcio: Hasta un 100%.

b. Opciones de compra y/o de venta sobre acciones de Consorcio: Hasta un 100%.

c. Cuotas de fondos de inversion, fiscalizados o privados, que tengan por objeto invertir a lo menos el 90%
de sus activos en los valores y/o instrumentos referidos en las letras a. y b. precedentes: Hasta un 90%.
d. Cuotas de fondos mutuos nacionales de aquellos definidos como Tipo 1, 2 y/o 3 en la Seccién Il de la
Circular N2 1.578 de la Comision o aquella que la modifique o reemplace: Hasta un 10%.

e. Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile o que cuenten
con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion: Hasta un 10%.

f. Depdsitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o
garantizados por ésta, tanto nacionales como extranjeras: Hasta un 10%.

g. Bonos, efectos de comercio, titulos de deuda de corto, mediano y largo plazo y titulos de securitizacién
emitidos por empresas, corporaciones u otras entidades nacionales cuya emision, haya sido registrada en
la Comisidn, incluidas aquellas emisiones efectuadas al tenor de lo dispuesto en la Norma de Caracter
General N2 452 de la Comisidn o aquella que la modifique o reemplace: Hasta un 10%.

h. Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o bancos centrales extranjeros
0 que cuenten con garantia de esos Estados o instituciones por el 100% de su valor hasta su total extincion:
Hasta un 10%.

i. Titulos de crédito, depdsitos a plazo, titulos representativos de captaciones de dinero, valores o efectos
de comercio, emitidos por entidades bancarias extranjeras o internacionales o que cuenten con garantia
de esas entidades por el 100% de su valor hasta su total extincidn: Hasta un 100%.

Por otra parte, en la inversion de los recursos del Fondo deberan observarse los siguientes limites maximos
de inversion respecto del activo total del Fondo en funcion del emisor del instrumento:

a. Acciones de Consorcio: Hasta un 100%.

b. Opciones de compra y/o de venta sobre acciones de Consorcio: Hasta un 100%.

c. Cuotas de fondos de inversion, fiscalizados o privados, que tengan por objeto invertir a lo menos el 90%
de sus activos en los valores y/o instrumentos referidos en las letras a. y b. precedentes: Hasta un 90%.
d. Cuotas de fondos mutuos nacionales de aquellos definidos como Tipo 1, 2 y/o 3 en la Seccién |l de la
Circular N2 1.578 de la Comision o aquella que la modifique o reemplace: Hasta un 10%.

e. Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile o que cuenten
con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincidn: Hasta un 10%.

f. Depdsitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o
garantizados por ésta, tanto nacionales como extranjeras: Hasta un 10%.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 diciembre de 2021

Nota3 Politica de inversion del fondo, continuacion

g. Bonos, efectos de comercio, titulos de deuda de corto, mediano y largo plazo y titulos de securitizacidn
emitidos por empresas, corporaciones u otras entidades nacionales cuya emision, haya sido registrada en
la Comisidn, incluidas aquellas emisiones efectuadas al tenor de lo dispuesto en la Norma de Caracter
General N2 452 de la Comisidn o aquella que la modifique o reemplace: Hasta un 10%.

h. Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o bancos centrales extranjeros
0 que cuenten con garantia de esos Estados o instituciones por el 100% de su valor hasta su total extincion:
Hasta un 10%.

i. Titulos de crédito, depdsitos a plazo, titulos representativos de captaciones de dinero, valores o efectos
de comercio, emitidos por entidades bancarias extranjeras o internacionales o que cuenten con garantia
de esas entidades por el 100% de su valor hasta su total extincién: Hasta un 100%.

Finalmente, el limite maximo en la inversién de los recursos del Fondo en entidades pertenecientes a un
mismo grupo empresarial y sus personas relacionadas sera de un 100% del activo total del Fondo.

Para los efectos de determinar los valores maximos referidos en los numeros 1, 3.1., 3.2. y 3.3.
precedentes, se estara a la informacidn contenida en la contabilidad del Fondo, la cual se llevara conforme
a los criterios que al efecto fije la Comision.

Los limites indicados en los numerales 1., 3.1. y 3.2. precedentes no se aplicaran: (i) por un periodo de 6
meses luego de: /a/ haberse enajenado o liquidado una inversién relevante del Fondo; o /b/ haberse
recibido por el Fondo una devolucién de capital, distribucién de dividendos o cualquier tipo de repartos
desde Consorcio; o, /iii/ haberse pagado o refinanciado un pasivo relevante del Fondo; en cualquiera de
estos casos, cuando los flujos representen mas del 5% del patrimonio del Fondo; (ii) por un periodo de 6
meses luego de haberse recibido aportes al Fondo que representen mas del 15% del patrimonio del Fondo.
Para los efectos de determinar el porcentaje indicado, no deberan considerarse los aportes en cuestion
efectuados al Fondo; (iii) durante los seis meses precedentes al término de vigencia del Fondo, incluida
cualquiera de sus prorrogas; o, (iv) durante el periodo de liquidacion del Fondo.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el nimero 3.5. precedente, los excesos de inversién que se produzcan
respecto de los margenes indicados en los numerales 1., 3.1. y 3.2. precedentes por causas imputables a
la Administradora deberan ser subsanados de conformidad a lo sefialado en el articulo 60 de la Ley. Por su
parte, los excesos de inversidn que se produzcan por causas no imputables a la Administradora deberan
ser subsanados de conformidad a lo sefialado en la Norma de Caracter General N° 376 de la Comisién, o
aquella que la modifique o reemplace.

Producido el exceso, cualquiera sea su causa, no podran efectuarse nuevas adquisiciones de los valores o
instrumentos excedidos, hasta que este exceso se solucione.
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Nota 4 Administracion de riesgos

El Fondo estd dirigido a inversionistas no calificados, que busquen una apreciacion de capital invirtiendo al menos un
90% del total de sus activos, directa o indirectamente, en acciones de la sociedad denominada Consorcio Financiero
S.A. o en valor convertibles de éstas.

Las actividades del Fondo lo exponen a diversos riesgos, tales como: riesgo financiero, riesgo de crédito y riesgo de
liquidez, entre otros. Las politicas y procedimientos de administracion de riesgos del Fondo buscan asumir un riesgo
razonable y dentro de limites preestablecidos. Los factores de riesgo a que se enfrenta el Fondos son acotados y
especificos, y aqui se describen los que a juicio de la Administracién son mas relevantes.

1. Riesgos de Mercado
A) Riesgos de Precios

i Definicidn: Se entiende por riesgo de precio, la contingencia de pérdida por la variacién del valor de
mercado de los instrumentos financieros, respecto al valor registrado de la inversion, producto del
cambio en las condiciones de mercado, representado por movimientos adversos o variaciones en el
precio de los titulos mantenidos en la cartera del Fondo en el cual invierte.

ii. Las inversiones mantenidas por el Fondo, en tanto, se encuentran expuestas a posibles variaciones en
sus precios de comercializacidn. Estas inversiones representan unos 86,50% de la cartera del Fondo,
expresadas en acciones, por tanto, frente a un cambio de un 1% en el precio de las acciones el Fondo
se vera afectado en un 0,87%. Ademas, el Fondo esta apalancado en un 38,25% del patrimonio, por lo
que un cambio de un 1% en el precio de las acciones genera un cambio en un 1,2% del patrimonio.

B) Riesgos Cambiarios

i Definicidn: El riesgo cambiario, como esta definido en NIIF 7, surge cuando el valor de transacciones
futuras, activos monetarios y pasivos monetarios reconocidos y denominados en otras monedas
distintas al peso chileno, la moneda funcional, fluctia debido a variaciones en el tipo de cambio.

ii. La moneda funcional del Fondo corresponde al peso chileno. Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no
posee inversiones directas, en monedas distintas a la funcional. Solo mantiene inversiones expresadas
en la misma funcional que el Fondo, el 86,5% se encuentra en su cartera de inversiones y un 13,5% en
el efectivo y equivalentes al efectivo.
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Nota 4 Administracion de riesgos, continuacion
C) Riesgo de Tasa de Interés

i. Definicion: Se entiende por la contingencia de pérdida por la variacion del valor de mercado de los
instrumentos financieros, respecto al valor registrado de la inversién, producto del cambio en las
condiciones de mercado representado por movimientos adversos o variaciones en las tasas de interés.

ii. El Fondo no se encuentra expuesto a este tipo de riesgo en su cartera de inversiones, por cuanto al 31
de diciembre de 2021 no posee activos afectos a tasas de interés directamente. Dicho esto, el Fondo si
estd expuesto al riesgo de tasa de interés desde la perspectiva del pasivo, con un apalancamiento de
un 38,25% del patrimonio. Respecto a esto, el Fondo cuenta con un Comité de Inversiones, el cual
negocia anualmente las tasas de interés con el prestamista, evaluando las condiciones actuales de
mercado. Ademas, el reglamento interno del Fondo establece un limite de endeudamiento de corto,
mediano y largo plazo hasta por una cantidad equivalente a dos veces el capital del Fondo.

2. Riesgo de Crédito

i Definicién: Potencial exposicion a pérdidas econdmicas debido al incumplimiento por parte de un tercero
de los términos y las condiciones que estipula un contrato o un convenio.

ii. Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no mantiene de manera directa instrumentos de deuda en su
cartera de inversiones.

3. Riesgo de Liquidez

i Definicidn: El riesgo de liquidez se traduce en la incapacidad que puede enfrentar el Fondo, de cumplir
en tiempo y forma con los compromisos contractuales asumidos con sus clientes, debido a la diferencia
de tiempo que media entre los ingresos y las disminuciones de capital del Fondo.

ii. El Fondo si tiene como politica mantener un porcentaje equivalente al 0,5% de los activos del Fondo a
reservas permanentes de liquidez, los que, para estos efectos, ademas de aquellas cantidades que se
mantengan en caja y bancos, los valores e instrumentos se considerardn liquidos si pueden ser
liguidados, a saber, enajenados, rescatados o realizados en los mercados secundarios formales o
directamente con el emisor respectivo, dentro del plazo maximo de diez dias corrido. Ademas, podra
invertir sus recursos en los siguientes valores y bienes, (i) Cuotas de fondos mutuos nacionales de
aquellos definidos como Tipo 1, 2 y/o 3 en la Seccidn |l de la Circular N2 1.578 de la Comisidn o aquella
que la modifique o reemplace, (ii) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco
Central de Chile o que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion, (iii)
Depdsitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o
garantizados por ésta, tanto nacionales como extranjeras, (iv) Bonos, efectos de comercio, titulos de
deuda de corto, mediano y largo plazo y titulos de securitizacion emitidos por empresas, corporaciones
u otras entidades nacionales cuya emisidn, haya sido registrada en la Comisidn, incluidas aquellas
emisiones efectuadas al tenor de lo dispuesto en la Norma de Caracter General N2 452 de la Comisidn o
aquella que la modifique o reemplace, (v) Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por
Estados o bancos centrales extranjeros o que cuenten con garantia de esos Estados o instituciones por
el 100% de su valor hasta su total extincidn, y (vi) titulos de crédito, depdsitos a plazo, titulos
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Nota 4 Administracion de riesgos, continuacion
3. Riesgo de Liquidez, continuacién

representativos de captaciones de dinero, valores o efectos de comercio, emitidos por entidades
bancarias extranjeras o internacionales o que cuenten con garantia de esas entidades por el 100% de su
valor hasta su total extincién.

Junto a lo anterior los limites establecidos para las inversiones de la cartera del fondo no se aplicaran: (i)
por un periodo de 6 meses luego de: /a/ haberse enajenado o liquidado una inversion relevante del
Fondo; o /b/ haberse recibido por el Fondo una devolucidon de capital, distribucién de dividendos o
cualquier tipo de repartos desde Consorcio; o, /iii/ haberse pagado o refinanciado un pasivo relevante
del Fondo; en cualquiera de estos casos, cuando los flujos representen mas del 5% del patrimonio del
Fondo; (ii) por un periodo de 6 meses luego de haberse recibido aportes al Fondo que representen mas
del 15% del patrimonio del Fondo. Para los efectos de determinar el porcentaje indicado, no deberan
considerarse los aportes en cuestion efectuados al Fondo; (iii) durante los seis meses precedentes al
término de vigencia del Fondo, incluida cualquiera de sus prdrrogas; o, (iv) durante el periodo de
liquidacién del Fondo.

4. Riesgo Operacional

i Definicidn: Este riesgo esta asociado a la exposicion a potenciales pérdidas debido a la falta de
procedimientos adecuados para la ejecucién de las actividades del negocio de la Administradora,
incluidas las actividades de apoyo correspondientes.

ii. El riesgo operacional es el riesgo de una pérdida directa o indirecta proveniente de una amplia variedad
de causas asociadas con los procesos, la tecnologia e infraestructura que respaldan las operaciones del
Fondo internamente, o externamente en los proveedores de servicio del Fondo, y de factores externos
distintos de los riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales como los que surgen de requerimientos
legales y regulatorios y las normas generalmente aceptadas del comportamiento corporativo. El
objetivo es administrar el riesgo operacional para asi evitar las pérdidas financieras y los dafios a la
reputacion del Fondo, alcanzando su objetivo de inversién de generar retornos a los inversionistas. A
fin de identificar y administrar los riesgos operacionales, se dispone de amplias politicas y
procedimientos, que cubren los ciclos de inversiones, de aportes y rescates, de contabilidad y tesoreria
y de informacion. La responsabilidad por el desarrollo y la implementacion de dichas politicas y
procedimientos operacionales radica en la Gerencia General. A fin de verificar su debido cumplimiento,
el Encargado de Cumplimiento y Control Interno debe realizar controles y reportes periddicos con ese
fin.
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Nota 4 Administracion de riesgos, continuacion
Riesgo COVID-19

Desde marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud caracterizé el brote SARS-CoV-2 “Coronavirus COVID-19"
como una pandemia global, debido a la rapida propagacion de la enfermedad en todo el mundo. Esta pandemia ha
generado una crisis sanitaria y econémica de grandes proporciones a nivel mundial que esta afectando, de manera
importante, el nivel de empleo, la demanda interna y externa por todo tipo de productos y servicios. Esta crisis
sanitaria y financiera global, ha estado acompafiada de politicas fiscales y monetarias impulsadas por los gobiernos
locales que buscan apoyar tanto a las personas como a las empresas, para enfrentar esta crisis y mejorar su liquidez;
asimismo, los gobiernos de todo el mundo han impulsado diversas medidas de salud publica y emergencia para
combatir la rapida propagacion del virus.

En este contexto, la Administradora ha implementado diversos planes de accion para enfrentar esta pandemia, los
cuales abarcan aspectos de proteccion de la salud de sus trabajadores y de sus clientes, como también el
aseguramiento de la continuidad operacional y analisis de futuros requerimientos de capital y liquidez.

i) Plan de continuidad operacional: Desde mediados de marzo del afio 2020 la Administradora comenzé a
desarrollar iniciativas que permitieran el resguardo de sus trabajadores, clientes y proveedores y al mismo tiempo
asegurar la continuidad de sus operaciones en los ambitos de salud, seguros, pensiones y bancarias. Es asi como
se ha implementado Teletrabajo total y parcial para los trabajadores segun la evolucion de las medidas sanitarias
establecidas por el Ministerio de Salud, implementando en caso de trabajo presencial, todas las medidas de
seguridad y protocolos basados en las recomendaciones de las autoridades sanitarias.

A nivel comercial, dadas las caracteristicas de nuestro negocio, hemos podido mantener la comunicacién con
nuestros clientes por medios remotos, asesordandolos continuamente en la evolucion del mercado y sus
inversiones.

ii) Requerimientos de liquidez y capital: La Administradora no se ha visto afectada en su liquidez, ya que ha realizado
eficiencias en costos de ventas que han permitido mejorar los resultados a pesar de la caida en ingresos por el
cierre de fondos debido al cambio de controlador.

La gestion de la liquidez, de financiamiento y de riesgo son revisados periddicamente por la Administracion. A
diciembre de 2021, la Administradora cuenta con niveles de capital y liquidez adecuados para mantener los niveles
de operacién esperados para el primer semestre 2022.

En resumen, la Administradora se encuentra evaluando activamente y respondiendo a los posibles efectos que el
brote de COVID-19 pueda tener en el negocio propiamente tal, en sus colaboradores, clientes y proveedores.
Asimismo, mantiene una evaluacién continua de las acciones gubernamentales que se estan tomando para reducir
la propagacién de la pandemia. Sin embargo, y aunque esperamos que nuestros resultados financieros se vean
afectados, actualmente no podemos estimar con certeza, los impactos totales que tendra en nuestros negocios.

Finalmente, informamos que al cierre del 31 de diciembre de 2021 y 2020 no se presentaron situaciones que
interrumpieran el normal funcionamiento de los procesos o que vulneraran la seguridad de los sistemas e
informacion y tampoco que pusieran en riesgo el bienestar de los colaboradores.
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Nota 5 Efectivo y efectivo equivalente

La composicién del rubro Efectivo y efectivo equivalente, comprende los siguientes saldos:

Concento 31.12.2021
p M$
Efectivo en bancos 486.020
Total 486.020
Nota 6 Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
(a) Activos
Concebto 31.12.2021
P M$
Inversiones no Registradas
- Acciones no registradas 26.683.731
Total activos financieros a Valor Razonable 26.683.731

(b) Efectos en resultados

Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos y pasivos financieros a valor razonable con
efecto en resultados (incluyendo los designados al inicio):

01.09.2021
Concepto 31.12.2021
M$
Resultados realizados 1.055.183
Resultados no realizados 10.595.544
Total utilidades, (pérdidas) netas 11.650.627
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Al 31 diciembre de 2021

Nota 6 Activos financieros, continuacion

(c) Composicion de la cartera

31.12.2021

Instrumento Nacional Extranjero Total % del total

M$ Mm$ M$S de activos
Inversiones no registradas
Acciones no registradas 26.683.731 - 26.683.731 98,2112
Total 26.683.731 - 26.683.731 98,2112

(d) El movimiento de los activos financieros a valor razonable con efecto en resultados se resume como sigue:
Movimientos 31.12.2021
M$

Saldo inicial al 01 de septiembre de 2021 -
Intereses y reajustes de instrumentos de deuda -
Diferencias de cambio de instrumentos de deuda -
Aumento (disminucidn) neto por otros cambios en el valor razonable 10.595.444
Adiciones 19.076.589
Ventas (2.988.302)
Saldo final ambos periodos informados 26.683.731
Menos: Porcidn no corriente -
Porcién corriente 26.683.731

|
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Al 31 de diciembre de 2021

Nota7 Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados integrales

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no mantiene activos financieros a valor razonable con efecto
en otros resultados integrales.

Nota8 Activos financieros a costo amortizado
Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no presenta activos financieros a costo amortizado.
Nota9 Inversiones valorizadas por el método de la participacion

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no mantiene inversiones valorizadas por el método de la
participacion.

Nota 10 Propiedades de inversion

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no mantiene propiedades de inversion.
Nota 11 Cuentas y documentos por cobrar y por pagar por operaciones

(@) Cuentasy documentos por cobrar por operaciones:

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no mantiene cuentas y documentos por cobrar por
operaciones.

(b) Cuentasy documentos por pagar por operaciones:

Conceptos 31.12.2021
M$
Backoffice 1.219
Servicio Auditoria 4.565
Valorizador 625
Derechos Bolsa de Santiago 152
Legales y Notariales 320
Total 6.881

Fondo de Inversion Tobalaba y El Bosque Pagina 29



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2021

Nota 11 Cuentas y documentos por cobrar y por pagar por operaciones, continuacion

Detalle al 31 de diciembre de 2021:

Vencimientos

Conceptos RUT Nombre Entidad Pais  Moneda Tas.a Tas.a TIPO Lo Hasta 1 1a3 3a12

nominal efectiva amortizacion mes meses meses Total

m$ m$ mS M$
Auditoria 89.907.300-2 KPMG Auditores Consultores SpA Chile Pesos - - - - 4.565 - 4.565
Back Office 77.060.973-9 Fund Services Chile SpA Chile Pesos - - - - 1.219 - 1.219
Valorizador 76.704.793-2 The Analytics Lab SpA Chile Pesos - - - - 625 - 625
Legales y Notariales 79.806.660-9 Barros y Errazuriz Abogados Limitada Chile Pesos - - - - 320 - 320
Derechos Bolsa de Santiago ~ 90.249.000-0 Bolsa de Comercio de Santiago Chile Pesos - - - - 152 - 152
Total - - - - 6.881 - 6.881
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Al 31 de diciembre de 2021

Nota 12

Nota 13

Nota 14

Nota 15

Nota 16

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no presenta pasivos financieros a valor razonable con efecto en
resultados.

Préstamos

Al 31 de diciembre de 2021 el detalle es el siguiente:

Pais Nombre Moneda Garantia Monto Valorizacién al
acreedor S cierre
M$
Banco BTG
CHILE Pactual S Con Garantia 8.353.402 8.477.712
TOTAL 8.477.712

(*) El préstamo devengara una tasa de interés anual de 3,17% sobre Monto en pesos y tendrd una duracion
hasta el 15 enero de 2022.

Remuneraciones sociedad administradora

31.12.2021
Conceptos MS$
Remuneracion fija por pagar 3.245
Total 3.245

El saldo de la cuenta corresponde a la comisién de administracién fija devengada por el Fondo al 31 de
diciembre de 2021.

Otros documentos y cuentas por cobrar y por pagar

(i) Otros documentos y cuentas por cobrar:

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no posee otros documentos y cuentas por cobrar.

(ii) Otros documentos y cuentas por pagar:

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no posee otros documentos y cuentas por pagar.
Otros activos y otros pasivos

(i) Otros activos

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no mantiene operaciones clasificadas en otros activos.
(ii) Otros pasivos

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no mantiene operaciones clasificadas en otros pasivos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2021

Nota 17 Ingresos anticipados
Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no mantiene ingresos anticipados.
Nota 18 Intereses y reajustes

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no presenta Intereses y reajustes.
Nota 19 Cuotas emitidas

Las cuotas emitidas del Fondo ascienden a 2.891.651 cuotas al 31 de diciembre de 2021, con un valor
por cuota de $6.460,6388.

Emision vigente Comprometidas Suscritas Pagadas Total

31.12.2021 - 2.891.651 2.891.651 2.891.651

Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

Comprometidas Suscritas Pagadas Total
Saldo 01.09.2021 . 3 . B}
Emisiones del periodo - 2.891.651 2.891.651 2.891.651
Transferencias (*) - 964.780 964.780 964.780
Disminuciones - - - _
Saldo al 31.12.2021 - 2.891.651 2.891.651 2.891.651

*Las cantidades transferidas no afectan el saldo
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Al 31 de diciembre de 2021

Nota 20 Reparto de beneficios a los aportantes

Al 31 de diciembre de 2021:

Fecha de distribucion Monto por cuota Monto total distribuido Tipo de dividendo
$ M$
27.12.2021 1.599,01780886 4.623.801 Provisorio

Nota 21 Rentabilidad del fondo

Tipo Rentabilidad acumulada

rentabilidad Periodo actual Ultimos 12 meses Ultimos 24 meses
Nominal 58,6322% - -

Real 53,2237% - -

® larentabilidad real considera la variacion de los valores cuotas convertidos a unidades de fomento (UF).

® ElFondo no presenta rentabilidad de los Ultimos 12 y 24 meses, ya que inici6 operaciones como Fondo Publico el 01 de septiembre
de 2021.

® la rentabilidad para el periodo actual del Fondo se calcula tomando el valor cuota de inicio de operaciones del Fondo y al cierre
del 31 de diciembre de 2021.

Nota 22 Inversion acumulada en acciones o en cuotas de fondos de inversion

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no presenta inversiones acumuladas en acciones o en cuotas de
fondos de inversién.

Nota 23 Excesos de inversion

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no mantiene excesos de inversidn a informar.
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Al 31 de diciembre de 2021

Nota 24 Gravamenes y prohibiciones

Al 31 de diciembre de 2021:

Monto % del Indicar tipo de
comprometido de activo total del prohibicién o
Activo comprometido la garantia fondo gravamen Nombre del beneficiario
M$
CFSA 25.362.469 93,3482  Prenda mercantil * Banco Consorcio

(*) Las garantias corresponden a una prenda mercantil de primer grado sobre las acciones de propiedad del Fondo, para garantizar
todas las obligaciones que el deudor haya contraido o que contraiga en el futuro con Banco Consorcio.
La garantia se extiende a todas las prdrrogas y renovaciones que pudieran acordarse al deudor, no afectando a la eficacia de la
prenda la falta o inoportunidad del protesto de los documentos en que consten las obligaciones garantizadas.

Nota 25 Custodia de valores

Al 31 de diciembre de 2021, los activos financieros del Fondo permanecen en custodia externa segun el

siguiente detalle:

Custodia nacional Custodia extranjera
% sobre total de % sobre total de
inversiones en inversiones en
instrumentos instrumentos
emitidos por % sobre total emitidos por % sobre
Monto emisores activo del Monto emisores total activo
Entidades custodiado nacionales Fondo custodiado extranjeros del Fondo
M$ M$
Empresas de Dep6sito de Valores -
Custodia encargada por Sociedad
Administradora - - - - - -
Empresas de Dep6sito de Valores -
Custodia encargada por Entidades
Bancarias 26.683.731 100,0000% 98,2112 - -
Otras entidades - - - - -
Total cartera de inversiones en
custodia 26.683.731 100,0000% 98,2112 - -
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2021

Nota 26 Partes relacionadas
(a) Remuneracion por Administracion
Al 31 de diciembre de 2021:
Remuneracién Fija: 107,1 Unidades de Fomento mensuales (VA Incluido).
La Remuneracion Fija se pagara mensualmente por el Fondo a la Administradora dentro de los primeros
cinco dias habiles del mes siguiente a aquel en que se hubiere hecho exigible la remuneracién que se

deduce. Sin perjuicio de lo anterior, el monto de la Remuneracion Fija se provisionara diariamente.

El total de comision fija, devengada por el Fondo a la Sociedad Administradora ascendié a M$13.036.

(b) Tenencia de cuotas por la Administradora, Entidades Relacionadas a la misma y otros
La Administradora, sus Personas Relacionadas, sus Accionistas y los Trabajadores que representen al
empleador o que tengan facultades generales de administracion; mantienen cuotas del Fondo segun se

detalla a continuacidn:

Por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021, el detalle es el siguiente:

% Sobre % Sobre
cuotas cuotas
emitidas y Nimerode Numerode Numerode Numero de Monto en emitidas y
pagadas al cuotas a cuotas cuotas cuotas al cuotas al pagadas al
inicio del comienzos adquiridas rescatadas cierre del cierre del cierre del
Tenedor ejercicio del ejercicio en el afio en el afio ejercicio ejercicio ejercicio
M$

Sociedad Administradora - - - - - - -
Personas relacionadas - - - - - - -
Accionistas de la Sociedad

Administradora - - - - - - -
Trabajadores que representen al

empleador - - - - - - -

Nota 27 Costos de transaccion

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no registra costos de transacciones.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2021

Nota 28 Otros gastos de operacion

01.09.2021
Tipo de gasto 31.12.2021 31.12.2021
M$ M$

Auditoria 4.565 4.565
Legales y Notariales 6.701 6.701
Backoffice 4.869 4.869
Derecho Bolsa de Santiago 152 152
Valorizador 1.227 1.227
Otros Gastos 1.495 1.495
Total 19.009 19.009
% sobre el activo del fondo 0,0700% 0,0700%

Nota 29 Garantia constituida por la Sociedad Administradora en beneficio del Fondo

Al 31 de diciembre de 2021, la Administradora mantiene pdliza de garantia N°16-000000062201, de
acuerdo con el siguiente detalle:

Naturaleza Emisor RePresent?r}te.de los Monto UF Vigencia (desde - hasta)
beneficiarios
Péliza de seguro HDI Seguros de Garantia y Crédito S.A. Banco BICE 10.000 30-08-2021-10-01-2022

La referida podliza de seguro fue constituida como garantia por la Administradora, en beneficio del
Fondo, para asegurar el cumplimiento de sus obligaciones por la administracion del mismo, de acuerdo
alaley N°20.712 sobre Administracion de fondos de terceros y carteras individuales y a las instrucciones
impartidas por la Norma de Cardcter General N°125 de la Comisién para el Mercado Financiero.

Nota 30 Informacion estadistica

Al 31 de diciembre de 2021:

Mes Valor libro cuota Valor mercado cuota Patrimonio N° Aportantes

$ $ M$
Septiembre 7.552,4293 7.552,4293 21.838.990 91
Octubre 7.540,3817 7.540,3817 21.804.152 91
Noviembre 7.696,9441 7.696,9441 22.256.876 93
Diciembre 6.460,6388 6.460,6388 18.681.913 92

Fondo de Inversion Tobalaba y El Bosque Pagina 36



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2021

Nota 31 Sanciones

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad Administradora, sus directores y administradores no han sido
objeto de sanciones a parte de algin Organismo Fiscalizador.

Nota 32 Hechos posteriores

Con fecha 10 de enero de 2022, la Sociedad Administradora, contraté la pdliza de seguro de garantia con
Suaval Seguros S.A. a favor de los Aportantes del Fondo por 10.000 Unidades de Fomento, con vigencia
desde el 10 de enero de 2022 y hasta el 10 de enero de 2023, de acuerdo a los Articulos Nos. 12, 13y 14
de la Ley N°20.712.

Con fecha 18 de enero de 2022, el Fondo pagé la totalidad de los créditos que mantenia con Banco BTG
Pactual, por un total de $ $ 8.490.216.404 ($ 8.353.401.608 de capital y $136.814.796, de intereses) y en
la misma fecha contraté un crédito con Banco Consorcio, por $8.600.000.000 con vencimiento 13 de enero
de 2023.

Entre el 1 de enero de 2022 y la fecha de emisién de los presentes Estados Financieros, a juicio de la
Administradora, no existen otros hechos posteriores que puedan afectar significativamente la
interpretacion de los mismos.
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ESTADOS COMPLEMENTARIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2021

A) RESUMEN DE LA CARTERA DE INVERSIONES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

RESUMEN DE LA CARTERA DE INVERSIONES
Monto invertido % Invertido

Descripcion . . sobre activo
P Nacional Extranjero Total
del Fondo

m$ m$ Mm$

Acciones de sociedades andnimas abiertas - - - -
Derechos preferentes de suscripcion de acciones de

sociedades andnimas abiertas - - - -
Cuotas de fondos mutuos - - - -
Cuotas de fondos de inversion - - - -
Certificados de dep6sitos de valores (CDV) - - - -
Titulos que representen productos - - - -
Otros titulos de renta variable - - - -
Depdsitos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones

financieras - - - -
Cartera de créditos o de cobranzas - - - -
Titulos emitidos o garantizados por Estados o Bancos

Centrales - - - -
Otros titulos de deuda - - - -
Acciones no registradas 26.683.731 - 26.683.731 98,2112%
Cuotas de fondos de inversidn privados - - - -
Titulos de deuda no registrados - - - -
Bienes raices - - - -
Proyectos en desarrollo - - - -
Deudores por operaciones de leasing - - - -
Acciones de sociedades andnimas inmobiliarias y

concesionarias - - - -
Otras inversiones - - - -
Total 26.683.731 - 26.683.731 98,2112%
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ESTADOS COMPLEMENTARIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2021

B) ESTADO DE RESULTADO DEVENGADO Y REALIZADO
01.09.2021
Descripcion 31.12.2021
M$
UTILIDAD (PERDIDA) NETA REALIZADA DE INVERSIONES 1.055.183

Enajenacién de acciones de sociedades andnimas -
Enajenacién de cuotas de fondos de inversion -
Enajenacidn de cuotas de fondos mutuos -
Enajenacidn de Certificados de Depdsito de Valores -
Dividendos percibidos 1.055.183
Enajenacion de titulos de deuda -
Intereses percibidos en titulos de deuda -
Enajenacidn de bienes raices -
Arriendo de bienes raices -
Enajenacién de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes raices -
Resultado por operaciones con instrumentos derivados -
Otras inversiones y operaciones -
PERDIDA NO REALIZADA DE INVERSIONES -
Valorizacién de acciones de sociedades andnimas -
Valorizacién de cuotas de fondos de inversion -
Valorizacién de cuotas de fondos mutuos -
Valorizacién de certificados de Depdsitos de Valores -
Valorizacién de titulos de deuda -
Valorizacién de bienes raices -
Valorizacién de cuotas o derechos en comunidades bienes raices -
Resultado por operaciones con instrumentos derivados -
Otras inversiones y operaciones -
UTILIDAD NO REALIZADA DE INVERSIONES 10.595.444
Valorizacién de acciones de sociedades andnimas -
Valorizacién de cuotas de fondos de inversion -
Valorizacién de cuotas de fondos mutuos -
Valorizacién de Certificados de Depdsito de Valores -
Dividendos devengados -
Valorizacién de titulos de deuda 10.595.444
Intereses devengados de titulos de deuda -
Valorizacién de bienes raices -
Arriendos devengados de bienes raices -
Valorizacién de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles -
Resultado por operaciones con instrumentos derivados -
Otras inversiones y operaciones -

GASTOS DEL EJERCICIO (121.784)
Gastos financieros (89.739)
Comision de la sociedad administradora (13.036)
Remuneracién del comité de vigilancia -
Gastos operacionales de cargo del fondo (19.009)

Otros gastos
Diferencias de cambio -
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 11.528.843
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ESTADOS COMPLEMENTARIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2021

C) ESTADO DE UTILIDAD PARA LA DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

01.09.2021
31.12.2021

Ms$

Descripcion

UTILIDAD (PERDIDA) NETA REALIZADA DE INVERSIONES

BENEFICIO NETO PERCIBIDO EN EL EJERCICIO 933.399
Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones 1.055.183
Pérdida no realizada de inversiones (menos) -
Gastos del ejercicio (menos) (121.784)
Saldo neto deudor de diferencias de cambio (menos) -

DIVIDENDOS PROVISORIOS (menos) (4.623.801)

BENEFICIO NETO PERCIBIDO ACUMULADO DE EJERCICIOS ANTERIORES -
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida -
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial -
Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio -
Pérdida devengada acumulada realizada en ejercicio (menos) -
Dividendos definitivos declarados (menos) -

Pérdida devengada acumulada (menos) -
Pérdida devengada acumulada inicial (menos) -
Abono a pérdida devengada acumulada (mas) -

Ajuste a resultado devengado acumulado -
Por utilidad devengada en el ejercicio (mas) -

Por pérdida devengada en el ejercicio (mas) -

MONTO SUSCEPTIBLE DE DISTRIBUIR (3.690.402)
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