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Sefiores Accionistas y Directores de
Administradora General de Fondos Vision Advisors S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Administradora General de
Fondos Vision Advisors S.A. (en adelante “la Administradora™), que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas y las correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracion de Administradora General de Fondos Vision Advisors S.A., es responsable por
la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el International Accounting Standards
Board (“IASB”). Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantencién de un
control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros,
para que estos estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o
error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiguemos y realicemos nuestro
trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan
exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos Yy revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas
significativas de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas
evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la Administradora con el objeto de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Administradora. En
consecuencia, no expresamos tal tipo de opinion. Una auditoria incluye, también, evaluar lo
apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables significativas efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Deloitte® se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited una compafiia privada limitada por garantia, de Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de las cuales es una
entidad legal separada e independiente. Por favor, vea en www.deloitte.com/cl/acercade la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus
firmas miembro.

Deloitte Touche Tohmatsu Limited es una compafifa privada limitada por garantia constituida en Inglaterra & Gales bajo el nimero 07271800, y su domicilio registrado: Hill House,
1 Little New Street, London, EC4A 3TR, Reino Unido.



Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Administradora
General de Fondos Vision Advisors S.A. al 31 de diciembre de 2018 y 2017 y los resultados de sus
operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el International Accounting
Standards Board (“IASB”).

e loo He

Marzo 19, 2019
SantiagoyChile
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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDO VISION ADVISORS S.A

Estados de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Cifras expresadas en miles de pesos chilenos — M$)

Activos

Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes al efectivo
Otros activos financieros, corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes

Activos por impuestos, corrientes

Total activos corrientes
Activos no corrientes:
Propiedades, planta y equipos
Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes
Total de activos
Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corriente
Otras provisiones, corrientes

Pasivos por impuestos, corrientes

Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes

Total pasivos corrientes

Patrimonio:

Capital emitido
Ganancias (pérdidas) acumuladas
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Nota

12
14
10
13

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.

31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
233.064 1.559

56.894 330.377
78.695 472.402
58.088 9.184
426.741 813.522
1.544 1.939
23.744 2.674
25.288 4.613
452.029 818.135
31.605 103.775
49.770 116.372
- 92.226
64.057 126.434
145.432 438.807
387.087 331.250
(80.490) 48.078
306.597 379.328
452.029 818.135




ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDO VISION ADVISORS S.A

Estados de Resultados Integrales

Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Cifras expresadas en miles de pesos chilenos — M$)

Estado del resultado, por funcion de gastos Nota

Ganancias (pérdidas)
Ingresos de actividades ordinarias 18
Costo de ventas 19
Ganancia bruta

Gastos de administracion 20
Otras ganancias (pérdidas)
(Pérdidas) ganancia de actividades operacionales

Ingresos financieros 21
Costos financieros 22
Diferencias de cambio

(Pérdidas) ganancia, antes de impuestos

Ganancia (gasto) por impuesto a las ganancias 10

(Pérdidas) ganancias procedente de operaciones
continuadas

Ganancia procedente de operaciones discontinuadas
Ganancia/ (Pérdida)
Resultado integral total

Resultado integral atribuible a

Resultado integral atribuible a los propietarios de la
controladora
Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras

Ganancias por accion basica

Ganancia (pérdida) por accién béasica en operaciones
continuadas

Ganancia (pérdida) por accién basica en operaciones discontinuadas

Ganancia (pérdida) por accion basica

17

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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01.01.2018 01.01.2017
Al 31.12.2018 Al 31.12.2017
M$ M$
747.167 2.709.475
(194.533) (796.946)
552.634 1.912.529
(614.345) (1.163.507)
3.953 796
(57.758) 749.818
1.385 97.029
(91.782) -
(1.483) (9.589)
(149.638) 837.258
21.070 (213.891)
(128.568) 623.367
(128.568) 623.367
(128.568) 623.367
(128.568) 623.367
(8,96569) 49,86936
(8,96569) 49,86936




Al 31 de diciembre de 2018

Saldo inicial al 01.01.2018
Ganancia

Otro resultado integral
Resultado integral
Dividendos

Aumentos de Capital
Saldo final al 31.12.2018

Al 31 de diciembre de 2017

Saldo inicial al 01.01.2017

Ganancia

Otro resultado integral
Resultado integral
Dividendos

Aumentos de Capital
Saldo final al 31.12.2017

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.

ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS VISION ADVISORS S.A

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos chilenos — M$)

Ganancias Patrimonio atribuible a
Capital Otras (pérdidas) los propietarios de la Patrimonio
emitido reservas acumuladas controlada Total
M$ M$ M$ M$ M$
331.250 48.078 379.328 379.328
- (128.568) (128.568) (128.568)
- (128.568) (128.568) (128.568)
55.837 - 55.837 55.837
387.087 (80.490) 306.597 306.597
Ganancias Patrimonio atribuible a
Capital Otras (pérdidas) los propietarios de la Patrimonio
emitido reservas acumuladas controlada total
M$ M$ M$ M$ M$
331.250 205.788 537.038 537.038
- 623.367 623.367 623.367
- 623.367 623.367 623.367
- (781.077) (781.077) (781.077)
- (157.710) (157.710) (157.710)
331.250 48.078 379.328 379.328




ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS VISION ADVISORS S.A

Estados de Flujos de Efectivo
por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Cifras expresadas en miles de pesos chilenos — M$)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 01.01.2018 01.01.2017
31.12.2018 31.12.2017
M$ M$

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
operacion:
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de servicios 1.303.300 3.030.271
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (512.671) (1.068.628)
Pagos a y por cuenta de los empleados (424.862) (669.044)
Pagos por primas y _prestacmn_es, anualidades y otras obligaciones (4.976) (15.679)
derivadas de las pdlizas suscritas
Otros pagos por actividades de operacién (382.873) (706.505)
Dividendos recibidos 3.953 676
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) la operacién (18.129) 571.091
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
inversién:
Compras de propiedades, planta y equipos - (2.073)
Inversiones 193.711
FIUJos_qe efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de 193.711 (1.073)
inversion
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
financiacién
Dividendos pagados - (781.077)
Aumento de Capital 55.837 -
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de
financiacién 55.837 (781.077)
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equwa_lentes al efectivo, 231419 (211.059)
antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio
Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y

equivalentes al efectivo 86 184.038
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivos 231.505 (27.021)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 1.559 28.580

233.064 1.559

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS VISION ADVISORS

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2018 y 2017

Nota 1 —Informacion Corporativa

La Administradora General de Fondos Vision Advisors S.A., (en adelante “Vision” o “Administradora” o “la
Sociedad”), es una sociedad anénima constituida por escritura publica de fecha 04 de Julio de 2013,
otorgada en la Notaria Publica de Santiago de don Eduardo Avello Concha, y cuya existencia como
Administradora General de Fondos fue aprobada por Resolucion Exenta N°378 de fecha 21 de octubre
de 2013 de la Comision para el Mercado Financiero - CMF - (antes Superintendencia de Valores y
Seguros - SVS). Inscrita a fojas 82.269, N°53.981, en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes
Raices de Santiago, correspondiente al afio 2013, y publicada en el Diario Oficial de fecha 28 de octubre
del afio 2013.

El objeto de la Administradora es la administracion de recursos de terceros de conformidad con lo
dispuesto en la Ley N° 20.712, asi como la realizacion de las demas actividades complementarias
autorizadas por la Comision para el Mercado Financiero a las administradoras generales de fondos.

El domicilio social se encuentra en Magdalena N°140, piso 21 en la comuna de Las Condes, en la ciudad
de Santiago de Chile.

Al 31 de diciembre de 2018, la Administradora administra los siguientes Fondos:

. Vision Aconcagua Fondo de Inversion
. Vision Patagonia Deuda Local Fondo de Inversion
. Vision Acciones Globales Fondo de Inversion

De acuerdo a escritura publica de fecha 4 de julio de 2013, el capital inicial de la Administradora fue
de $265.000.000, dividido en 10.000 acciones. Con fecha 29 de abril de 2014 se celebrd la Primera Junta
Extraordinaria de Accionistas en la que se acordé aumentar el capital de la Administradora, quedando
enterado el nuevo capital al 30 de julio de 2014, en $331.250.000 equivalente
a 12.500 acciones nominativas, todas de una misma serie y sin valor nominal, vigente a la fecha del
presente estado financiero.

Con fecha 20 de octubre de 2014, la Comisidén para el Mercado Financiero, mediante Resolucién Exenta
N°263, aprueba reforma a los estatutos, especificamente en la modificacién en la razén social pasando a
llamarse “Administradora General de Fondos Vision Advisors S.A.”

Con fecha 30 de abril de 2015, se realiza la Tercera Junta Extraordinaria de Accionistas, en la que se
aprob6 un aumento en el capital de la Administradora, el que consiste en la emision
de 6.250 acciones a un valor de colocacién de $26.500 pagadero en el plazo de 3 afios, las que no fueron
suscritas ni pagadas en el plazo sefialado anteriormente.

Con fecha 14 de noviembre de 2017 la Administradora solicité a la CMF dar término a las operaciones
del Fondo Mutuo Vision Bonos Globales. Con fecha 11 de enero de 2018 se informé el término de
liquidacién del Fondo.

Con fecha 14 de mayo de 2018, se realiza la Quinta Junta Extraordinaria de Accionistas, en la que se
aprobé un aumento en el capital de la Administradora de 12.500 acciones integramente suscritas y
pagadas a 21.386 acciones nominativas, mediante la emisiéon de 8.886 acciones a un valor de colocacién
de $30.346 pagadero en el plazo de 3 afios contado desde el 14 de mayo de 2018. Al 31 de diciembre
de 2018 se han suscrito y pagado 1.793 acciones por Vision Advisors Managers SpA y 47 acciones por
Boris Garafulic.



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS VISION ADVISORS S.A

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2018 y 2017

Con fecha 04 de julio de 2018, por Resolucién Exenta N°2634, rectificada por Resolucion Exenta
N°2847 de fecha 13 de julio de 2018, la Comisién para el Mercado Financiero, aprueba reforma a los
estatutos sociales que consiste en aumentar el capital social de la Administradora.

Con fecha 24 de agosto de 2018 la Administradora informé a la CMF el nuevo texto refundido del
Reglamento Interno del Fondo Vision Atacama, en el cual sefiala la modificacion del plazo de duracién y
el procedimiento de liquidacién del Fondo.

Los Accionistas de la Administradora se componen como sigue:

Vision Advisors Asset Managers SpA 76.306.564-2 98,75%
Boris Garafulic Litvak 6.610.321-8 0,79%
Arturo Alegria Chaud 9.989.836-4 0,46%

En tanto el control de la Compaiiia pertenece a la Administradora Vision Advisors Asset Managers SpA.,
gue posee un 98,75% de la propiedad de la Administradora. A su vez esta Administradora es controlada
por la Sociedad Inversiones Nanuca SpA 76.570.158-9

La emisién de estos estados financieros correspondientes al periodo terminado al 31 de diciembre de
2018, fueron aprobados por el Directorio en sesion celebrada con fecha 19 de marzo de 2019.

Los auditores de la Administradora corresponden a Deloitte Auditores y Consultores Limitada.

Nota 2—-Bases de preparaciéon de los estados financieros
(a) Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Administradora General de Fondos Vision Advisors S.A. al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB).

En la preparacion de los Estados Financieros la sociedad aplicé las disposiciones establecidas en las
normas emitidas por la Comision para el Mercado Financiero, las cuales consideran como principio
basico los supuestos y criterios contables establecidos por las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

(b) Bases de medicidn

Los estados financieros de la Administradora han sido preparados sobre la base del costo histérico,
excepto por aguellos Activos financieros que estan a valor razonable con efecto en resultado del ejercicio,
tales como: inversiones en fondos mutuos e inversiones en fondos de inversion.

(c) Periodo cubierto

El Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Estado de Resultados Integrales,

el Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujo de Efectivo cubren los ejercicios entre el 1 de
enero y el 31 de diciembre de 2018 y 2017.



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS VISION ADVISORS S.A

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(d) Conversién de moneda extranjera

0] Moneda funcional y de presentacién

La Administradora considera el peso chileno como la moneda que representa mas fielmente los efectos
econémicos de las transacciones, hechos y condiciones subyacentes. Los Estados Financieros son
presentados en pesos chilenos, que es la moneda funcional y de presentacion de la Administradora. La
informacion presentada en pesos chilenos ha sido redondeada a la unidad de mil méas cercana (M$).

(i)  Transacciones y saldos

Las transacciones en otras monedas distintas de pesos chilenos se convierten a la moneda funcional
utilizando los tipos de cambio vigente en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos financieros
expresados en moneda distinta al peso chileno son convertidos a la moneda funcional utilizando el tipo
de cambio vigente a la fecha del estado de situacion financiera. Las diferencias de valorizacién que se
producen por la variacién de los tipos de cambio en los activos y pasivos en moneda extranjera se
informan en el estado de resultados bajo el rubro “Diferencia de Cambio”. Las paridades utilizadas
corresponden al Dolar Observado del 31 de diciembre de 2018, informado por el Banco Central de Chile
el dia habil siguiente y el valor de la Unidad de Fomento correspondiente al 31 de diciembre de 2018.

31.12.2018  31.12.2017

$ $
Dolares estadounidenses (US$ ) 694,77 614,75
Unidades de Fomento (UF) 27.565,79 26.798,14

(e) Uso de estimaciones y juicios

La preparacién de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos
y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la alta administracién de la
Administradora a fin de cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos, gastos e incertidumbres.

Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Las principales estimaciones que determina la Sociedad son:

- La vida util de los activos fijos

- Impuesto a la renta e impuestos diferidos

- Provisién del personal y vacaciones

- Otras provisiones

- El valor razonable de activos y pasivos financieros

Los Estados Financieros de la Sociedad no poseen estimaciones criticas o juicios contables que afecten
significativamente los Estados Financieros.



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS VISION ADVISORS S.A

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2018 y 2017

Nota 3—-Politicas contables significativas

Las politicas contables han sido aplicadas consistentemente a los ejercicios presentados en estos
estados financieros.

(a) Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el efectivo en caja, depdsitos a plazo y otras inversiones de
alta liquidez y con riesgo poco significativo con vencimientos igual o inferior a 90 dias.

(b) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. No obstante, lo anterior, dado que el
plazo de vencimiento de las cuentas por cobrar es corto y la diferencia entre el valor nominal y el valor
justo no es significativo, se utilizara el valor nominal.

Bajo este rubro se presentan principalmente, las remuneraciones devengadas por los Fondos
administrados.

En relacién con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 exige un modelo de pérdidas crediticias
esperadas, en contraposicion con el modelo de pérdidas crediticias incurridas bajo NIC 39. El modelo
de pérdidas crediticias esperadas exige que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y
los cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios
en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, no es necesario que ocurra un
evento crediticio para que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La Sociedad aplicé un enfoque simplificado para reconocer pérdidas crediticias esperadas a lo largo de
la vida del activo para sus cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, como es
requerido por NIIF 9. Al 31 de diciembre de 2018, las pruebas de deterioro realizados indican que no
existe deterioro observable.

(c) Activos financieros

Clasificacion

De acuerdo con NIIF 9, la Sociedad clasifica sus instrumentos financieros en las categorias utilizadas
para efectos de su gestién y valorizacion: i) a valor razonable con efectos en resultados, ii) a valor
razonable con efecto en Patrimonio vy, iii) a costo amortizado. Esta clasificacién depende de la intencién
con gue se adquieren dichos activos.

La Sociedad clasifica los activos financieros sobre la base del:

- modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros, y
- de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2018 y 2017

i) Activos financieros a valor razonable con efectos en resultados:

Los activos financieros a valor razonable corresponden a instrumentos financieros, valorizados de
acuerdo con los precios de mercado a la fecha de cierre de los Estados Financieros. Al 31 de diciembre
de 2018 y 31 de diciembre de 2017 la Sociedad registra inversiones bajo esta categoria.

ii) Activos financieros a costo amortizado:
Los activos financieros a costo amortizado son activos no derivados con pagos fijos o determinables y
vencimiento fijo, sobre los cuales la administracién tiene la intencién de percibir los flujos de intereses y
reajustes de acuerdo con los términos contractuales de la inversién.
Bajo esta categoria se presentan principalmente los pactos de compras con retroventa.
Pactos de compra con retroventa: Se efectlian operaciones de pacto de compra con retroventa como
una forma de inversion. Estos acuerdos, otorgados por la contraparte, son valorizados de acuerdo a la
tasa de interés pactada del contrato, se devengan diariamente hasta su vencimiento, y son garantizados
a través de Instrumentos Financieros.

iii) Pasivos Financieros:

Una entidad clasificara todos los pasivos financieros como medidos posteriormente al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo, excepto por:

- Los pasivos financieros que se contabilicen al valor razonable con cambios en resultados. Estos
pasivos, incluyendo los derivados que sean pasivos, se medirdn con posterioridad al valor razonable.

- Los pasivos financieros que surjan por una transferencia de activos financieros que no cumpla con
los requisitos para su baja en cuentas o que se contabilicen utilizando el enfoque del involucramiento
continuo.

La Sociedad a la fecha de cierre de los Estados Financieros no ha clasificado pasivos financieros a
valor razonable.

Reconocimiento:

Inicialmente, la Sociedad reconoce sus activos y pasivos financieros en la fecha de negociacion, es
decir, la fecha en que se compromete a adquirir o vender el activo.

Un activo o pasivo financiero es valorizado inicialmente al valor razonable de la transaccion.

Baja de activos y pasivos:

La Sociedad da de baja en su Estado de Situacién Financiera un activo financiero cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales por el activo financiero durante una transaccion en
gue se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad del activo financiero.
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2018 y 2017

La entidad elimina de su Estado de Situacién Financiera un pasivo financiero (o una parte del mismo)
cuando se ha extinguido, esto es, cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato ha
sido pagada, o bien ha expirado.

Estimacioén de valor razonable

Valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en
una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicion.

El valor razonable de un instrumento financiero se estima usando precios cotizados en un mercado
activo para ese instrumento. Un mercado es denominado como activo si los precios cotizados se
encuentran facil y regularmente disponibles y representan transacciones reales y que ocurren
regularmente sobre una base independiente.

Valorizacion del costo amortizado

El costo amortizado es el importe al que inicialmente fue valorado un activo o pasivo financiero,
corregido en mas 0 menos, segun sea el caso, por los reembolsos del activo o pasivo principal, mas o
menos, la amortizacién acumulada (calculada con el método de la tasa de interés efectiva) de cualquier
diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento y menos cualquier
disminucién por deterioro.

(e) Propiedades, plantas y equipos
Las partidas de propiedades, plantas y equipos corresponden principalmente a equipos computacionales,
mobiliario e instalaciones, son valorizados al costo menos depreciacibn acumulada y pérdidas por

deterioro.

El valor de la depreciacién se reconoce en el Estado de Resultados en base al método de depreciacion
lineal sobre las vidas Utiles estimadas.

Vida util de las propiedades, planta y equipos:

Detalle Vida util de bienes adquiridos
Muebles y utiles 84 meses
Maguinarias y equipos 72 meses
Remodelacién oficina 60 meses
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(f) Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando:

La Administradora tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion; y el
monto se pueda estimar en forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor razonable de los desembolsos que se espera que sean necesarios
para liquidar la obligacion, usando la mejor estimacion de la Administradora.

(g) Impuestos ala renta e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por impuestos corrientes e impuestos diferidos. Los
impuestos corrientes son reconocidos en resultados y los impuestos diferidos son reconocidos en
resultados y en otros resultados integrales, dependiendo del origen de la diferencia temporaria.

El impuesto corriente es el impuesto esperado por pagar o por recuperar por el resultado tributario del
ejercicio, usando las tasas impositivas vigentes a la fecha del estado de situacién financiera.

Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existentes entre el valor contable
de los activos y pasivos, para propésitos financieros y los montos usados para propésitos tributarios. Los
impuestos diferidos son valorizados a las tasas impositivas que se espera aplicar a las diferencias
temporarias, cuando son reversadas, basandose en las leyes que han sido aprobadas a la fecha del
estado de situacion financiera. Un activo por impuestos diferidos es reconocido por las pérdidas tributarias
no utilizadas, los créditos tributarios y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea
probable que las utilidades imponibles futuras estén disponibles contra las que pueden ser utilizadas. Los
activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha de balance y son ajustados en la medida
gue sea probable que los beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

Los activos por impuestos diferidos son ajustados si existe un derecho legal exigible de ajustar los pasivos
y activos por impuestos corrientes, y estan relacionados a los impuestos a las utilidades aplicados por la
misma autoridad tributaria sobre la misma entidad, o en distintas entidades tributarias, pero tratan de
liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes compensando lIos montos, 0 sus activos y pasivos
tributarios seran liberados al mismo tiempo.

(h) Beneficios alos empleados

0) Vacaciones del personal

La obligacion por vacaciones se registra de acuerdo al devengamiento lineal del beneficio durante el
ejercicio, basado en los dias de vacaciones pendientes de cada trabajador, valorizado por la
remuneracion mensual percibida por el trabajador.

(i) Incentivos

La Administradora contempla para sus empleados un plan de incentivos por cumplimiento de objetivos.

Los incentivos, que eventualmente se entreguen, consisten en un determinado ndmero o porciéon de
remuneraciones mensuales y se registran en base devengada.
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(i) Capital emitido

El capital social esta representado por acciones ordinarias de una misma serie, sin valor nominal que dan
derecho a un voto por accion.

()) Politica de dividendos

De acuerdo al Articulo N°79 de la Ley N°18.046, las Sociedades Anonimas deberan distribuir anualmente
como dividendo a sus accionistas, a lo menos el 30% de las ganancias liquidas del ejercicio. En virtud de
la obligacion legal y a la politica de dividendos establecida en los estatutos que se encuentra sujeta a la
Administradora, sera registrado un pasivo al momento de ser ratificado por el Directorio.

(k) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios son reconocidos de acuerdo a lo establecido por la NIIF 15 “Ingresos de
actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes”, la que define un modelo unico de
reconocimiento de ingresos ordinarios que aplica a los contratos con clientes y los enfoques para el
reconocimiento de ingresos son dos: en un momento del tiempo o a lo largo del tiempo.

La Sociedad considera un andlisis en base a cinco pasos para determinar el reconocimiento del ingreso:
(i) Identificar el contrato con el cliente. (ii) Identificar las obligaciones de desempefio del contrato. (iii)
Determinar el precio de la transaccion. (iv) Distribuir el precio de la transaccion en las obligaciones de
desempefio y (v) Reconocer el ingreso cuando (o en la medida en que) la entidad satisface la obligacion
desemperio.

Bajo NIIF 15 los ingresos son reconocidos cuando o a medida que se satisfaga la obligacion de
desempefio comprometidos al cliente.

Remuneraciones y Comisiones:

Las remuneraciones cobradas a los Fondos administrados son en base a un porcentaje del patrimonio
de dicho Fondo, y se reconoce diariamente a valor nominal en el Estado de Resultados al momento que
se devengan los ingresos por este concepto.

Las comisiones cobradas corresponden a los rescates de cuotas de Fondos de Inversion que realicen
los aportantes con anterioridad a la fecha en que se cumple el plazo minimo de permanencia y
comisiones por administracion de cartera.

Administracién de Carteras de Terceros:

La Sociedad cobra una remuneracién por administracion de cartera de terceros en base a un porcentaje
del patrimonio administrado segun lo establecido en los respectivos contratos.
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(I) Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconoceran en resultados cuando se produzca una disminucién en los beneficios
econdmicos futuros relacionados con una reduccién de un activo, o un incremento de un pasivo, que se
puede medir de manera fiable. Esto implica que el registro de un gasto se efectuara de manera simultanea
al registro de incremento del pasivo o la reduccién del activo.

Se reconocera un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genere beneficios econdmicos
futuros o cuando no cumpla los requisitos necesarios para su registro como activo.

Por el contrario, si se espera que los desembolsos generen beneficios econémicos futuros, se utilizara
un procedimiento genérico y racional de distribucion de los gastos, aplicandose las depreciaciones o
amortizaciones correspondientes, de forma tal que permita una correlacién entre ingresos y gastos.

Los gastos de administracion comprenden compensacion a unidades de apoyo.

(m) Identificacion y medicién del deterioro
i.  Activos financieros medidos a costo amortizado:

Un activo financiero a costo amortizado es revisado a lo largo del ejercicio y fundamentalmente en la
fecha de cierre del mismo, para determinar si existe evidencia objetiva que demuestre que un evento
cause la pérdida que haya ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y que ese evento tiene
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero y que puede ser calculado
con fiabilidad.

Una pérdida por deterioro en relacion con activos financieros registrados al costo amortizado se calcula
como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo
estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original.

Los activos financieros significativos son examinados individualmente para determinar su deterioro y
todas las pérdidas por este concepto son reconocidas en resultado.

ii.  Activos no financieros:

Los montos en libros de los activos no financieros son revisados en cada fecha de presentacién para
determinar si existen indicios de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el monto a
recuperar del activo.

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algin
suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor en libros puede no ser recuperable. Se
reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor en los libros del activo sobre su valor
recuperable. El valor recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el
valor de uso, el mayor de los dos.
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(n) Nuevos pronunciamientos contables

a) Las siguientes NIIF, Enmiendas a NIIF e Interpretaciones han sido adoptadas en estos estados
financieros:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros. Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2018.

NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos con clientes. | Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2018.

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

Clasificacion y medicion de transacciones de pagos Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
basados en acciones (enmiendas a NIIF 2) enero de 2018.

Aplicacion NIIF 9 “Instrumentos Financieros” con NIIF 4 Enfoque de superposicion efectivo cuando se aplica
“Contratos de Seguro” (enmiendas a NIIF 4) por primera vez la NIIF 9. Enfoque de aplazamiento

efectivo para periodos anuales iniciados en o
después del 1 de enero de 2018, y sélo disponible
durante tres afios después de esa fecha.

Transferencias de propiedades de Inversion (enmiendas a | Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

NIC 40) enero de 2018.

Mejoras anuales ciclo 2014-2016 (enmiendas a NIIF 1y Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

NIC 28) enero de 2018.

Nuevas Interpretaciones

CINIIF 22: Transacciones en Moneda Extranjera y Periodos anuales que comienzan en o después del 1

Contraprestaciones Anticipadas. de enero de 2018. Se permite adopcién anticipada.
NIIF 9

NIIF 9 Instrumentos Financieros, incluye nuevos requerimientos basados en principios para la
clasificacién y medicion, introduce un modelo “prospectivo” de pérdidas crediticias esperadas para la
contabilizacion del deterioro y cambios en la contabilidad de coberturas.

La aplicacion de los nuevos requerimientos de la NIIF 9 no genero efectos patrimoniales en los estados
financieros de la Sociedad.

NIIF 15

La Sociedad ha adoptado la Norma NIIF 15 usando el método del efecto acumulado (sin soluciones
practicas), reconociendo el efecto de la aplicacion inicial de esta norma en la fecha de aplicacion inicial
(es decir, el 1 de enero de 2018).

La aplicacion de la NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes”, no
generé efectos patrimoniales producto de su aplicacién, por lo tanto, la informacion revelada al 31 de

diciembre de 2017 no ha sido reexpresada en los presentes estados financieros.

La aplicacion de los nuevos requerimientos de la NIIF 15 no generé efectos patrimoniales en los estados
financieros de la Sociedad.
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(o) Normas e interpretaciones emitidas no vigentes

b) Normas, Enmiendas a NIIF e Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de aplicacién
alun no esta vigente:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

NIIF 16, Arrendamientos. enero de 2019.

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

NIIF 17, Contratos de Seguros. enero de 2021

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

Venta o Aportacion de activos entre un Inversionista | Fecha de vigencia aplazada indefinidamente
y su Asociada o Negocio Conjunto (enmiendas a
NIIF 10 y NIC 28)

Caracteristicas de prepago con compensacion Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
negativa (enmiendas a NIIF 9) enero de 2019.
Participaciones de largo plazo en Asociadas y Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
Negocios Conjuntos (enmiendas a NIC 28) enero de 2019.
Mejoras anuales ciclo 2015-2017 (enmiendas a NIIF | Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23) enero de 2019.
Modificaciones al plan, reducciones y liquidaciones | Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
(enmiendas a NIC 19) enero de 2019.
Definicién de un negocio (enmiendas a NIIF 3) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

enero de 2020.

Definicion de Material (enmiendas a NIC 1 y NIC 8) | Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2020.

Marco Conceptual para el Reporte Financiero Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
Revisado enero de 2020

Nuevas Interpretaciones

CINIIF 23: Incertidumbre sobre Tratamientos Periodos anuales que comienzan en o después del 1
Tributarios. de enero de 2019. Se permite adopcion anticipada.

La administracion esta evaluando el impacto de la aplicacion de NIIF 16 y CINIIF 23, sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacion razonable de los efectos que estas normas tendran hasta que la
administracion realice una revision detallada. En opinién de la administracion, no se espera que la
aplicacién futura de otras normas y enmiendas e interpretaciones tengan un efecto significativo en los
estados financieros.

(p) Reclasificaciones

A la fecha del presente Estado Financiero, no se han efectuado reclasificaciones.
Nota 4— Cambios contables

Durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no han ocurrido cambios contables que
afecten la presentacion de estos estados financieros.
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Nota 5- Administracion de riesgo financiero

Los principales objetivos de la gestién de riesgo financiero son minimizar los efectos potenciales de los
diferentes tipos de riesgo que afecten el estado de resultados y patrimonial de la Administradora, y
asegurar la disponibilidad de recursos para el cumplimiento de los compromisos financieros, protegiendo
el valor de los flujos econdémicos de los activos y pasivos de la Administradora.

El objetivo es tener una adecuada gestion de riesgos, asi como también dar cumplimiento a los
requerimientos definidos por la Circular N°1.869 emitida por la Comision para el Mercado Financiero. La
Administradora implementé un modelo de riesgo que considera la elaboracién, aprobacién y puesta en
practica de politicas y procedimientos de gestién de riesgos y control interno que contemplan los riesgos
asociados en todas las actividades de la Administradora, las que estan incluidas en el Manual de Gestion
de Riesgos y Control Interno de la Administradora.

El cumplimiento de estas politicas y procedimientos es monitoreado permanentemente mediante la
implementacién de un Sistema de Gestién de Riesgo, el cual tiene como una de sus etapas la verificacién
del cumplimiento de las referidas politicas y procedimientos y la emisién periédica de informes al directorio
de la Administradora, con los resultados obtenidos de la implementacion del sistema.

Adicionalmente, la Administradora ha implementado una gestién integrada de riesgos que considera
todos los procesos involucrados en el negocio junto a todo el personal. Esto incluye riesgo financiero,
riesgo operacional, seguridad de la informacién y prevencién de fraude y terrorismo.

Tipos de riesgo de los instrumentos financieros

Los activos, pasivos e ingresos de la Administradora se ven afectados por diversos riesgos financieros:
riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado. Este Ultimo, por efectos de fluctuaciones en el
precio del valor cuota y el tipo de cambio.

(a) Riesgo de crédito

El Riesgo de crédito es la posibilidad de que una contraparte no cumpla con sus obligaciones
contractuales, originando una pérdida a la Administradora.

La politica de la Administradora es invertir sus recursos en activos financieros que presenten estabilidad,
liquidez y que por su naturaleza es muy baja la posibilidad de presentar incobrables. Adicionalmente las
cuentas por cobrar de la Administradora son respecto de los Fondos y Carteras por ella administrados,
las cuales no presentan indicios de incobrabilidad de sus cuentas.
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(b) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es la posibilidad de que la Administradora no cumpla con sus compromisos u
obligaciones contraidas como consecuencia de sus necesidades de capital de trabajo y capital minimo
regulatorio.

La politica de la Administradora para manejar el riesgo de liquidez consiste en invertir en instrumentos
financieros con una adecuada liquidez y asi asegurar el cumplimiento de sus obligaciones contractuales.

La Administradora no tiene obligaciones financieras de largo plazo, adicionalmente la Administradora
presenta obligaciones por pagar que son de volumen muy inferior a los activos corrientes.

Los activos corrientes tienen la posibilidad de ser convertidos en efectivo en forma rapida y superan en
2,934299 veces el total de las obligaciones corrientes (activos corrientes/pasivos corrientes).

(c) Riesgo de mercado

() Riesgo de precios

La Administradora invierte principalmente en cuotas de fondos de inversion y fondos mutuos bajo su
administracion. Las inversiones de la Administradora se encuentran expuestas al riesgo de precio, que
se refiere a una potencial pérdida causada por cambios adversos en los precios de mercado de los activos
en los cuales mantiene sus inversiones.

La Administradora mitiga el riesgo de precio mediante la inversion en toda gama de fondos, lo que le
permite obtener una diversificacion de los activos en los que invierten los fondos bajo su administracion.
De esta manera, a través de sus fondos la Administradora tiene acceso tanto a instrumentos de
capitalizacion como instrumentos de deuda, tanto nacionales como internacionales.

(i) Tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es la sensibilidad del valor de los activos y pasivos financieros de la
Administradora ante fluctuaciones en el valor del Tipo de Cambio.

La politica de la Administradora para manejar el riesgo Tipo de Cambio es invertir en activos denominados
en moneda nacional o en UF. Cuando se presenta una posibilidad de invertir en instrumentos financieros
denominados en otra moneda, la Administradora puede cubrir el riesgo Tipo de Cambio a través de
Contratos Forward.

(iii) Patrimonio minimo

La obligacién de mantener un patrimonio no inferior al equivalente a 10.000 UF

La politica de la Administradora es mantener un patrimonio que exceda razonablemente esa exigencia
regulatoria.
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(d) Informacidn cuantitativa relativa a la exposicion al riesgo

(i) Riesgo de crédito

La maxima exposicion al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2018 y 2017, esta representada por los
valores libros de los activos financieros segun la siguiente tabla:

Institucién financiera 31.12.2018 31.12.2017
M$ M$

Vision Atacama FI - 137.623

Vision Aconcagua Fl A 40.720 192.754

Vision Aconcagua FI B 16.174 -

Total 56.894 330.377

El riesgo de crédito de efectivo y efectivo equivalente, asi como los otros activos no representan un riesgo
significativo para la Sociedad Administradora.

(i) Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez que afecta a la Sociedad es bajo ya que mantiene una situacion patrimonial estable
manteniendo efectivo y equivalente al efectivo, ademas no cuenta con créditos vigentes al 31 de
diciembre de 2018. La administracion minimiza el riesgo de liquidez manteniendo cuotas de fondos
mutuos money market y efectivo para las necesidades de liquidez.

(iii) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la incertidumbre del mercado financiero a la que se expone la Sociedad,
su objetivo es controlar las exposiciones a este tipo de riesgo y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad
de los fondos administrados y de sus activos financieros.

(iv) Riesgo de Precio

Los activos financieros a valor razonable de la Sociedad se encuentran invertidos en cuotas de fondos
mutuos y en cuotas de fondos de inversion. El valor de las cuotas de estos instrumentos puede
experimentar variaciones por el comportamiento del mercado, esto a su vez puede generar un impacto
en los fondos de inversion y carteras administradas y como consecuencia de lo anterior la administradora
podria tener consecuencias en las remuneraciones percibidas.

(e) Informacién cualitativa relativa a la exposicion al riesgo

Las cuotas de los Fondos de Inversion, su valorizacidén corresponde al valor cuota emitida por el emisor,
siendo clasificados en el Nivel 1.

Nivel 1: Los inputs son precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la Administradora tiene la capacidad de acceder a la fecha de medicién.

Las cuotas de Fondos de Inversién representan la participacion en Fondos cuyo riesgo de mercado esta
dado por los activos en que invierten dichos Fondos.
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Los Fondos de Inversion son patrimonios separados de la Administradora. De esos Fondos de Inversion,
al 31 de diciembre de 2018, no se observa riesgo de deterioro y por lo tanto no se ha constituido menor
valor por ese concepto.

Los Fondos de Inversién tienen politicas de diversificacion de sus inversiones y el riesgo tasa de interés
es manejado directamente en los Fondos.

Tipo de cambio

La Sociedad Administradora no se expone al riesgo de tipo de cambio ya que mantiene su efectivo y
efectivo equivalente y sus inversiones en moneda local ($) minimizando asi este tipo de riesgo.

Patrimonio minimo

El Patrimonio al 31 de diciembre de 2018 equivale a 1,07202 veces el monto exigido por la regulacién
como patrimonio minimo.

Informacién adicional cualitativa relativa a la exposicion al riesgo

La Administradora no posee mas informacién adicional relativa a la exposicion al riesgo, sin embargo,
existe una politica de revision constante.

Nota 6 — Efectivo y equivalentes al efectivo

(&) Lacomposicion al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es la siguiente:
31.12.2018 31.12.2017

Moneda M$ M$
Banco Bice Pesos chilenos 14.365 1.505
Banco Bice Doélar estadounidense 313 54
Fondo Mutuo BCI Eficiente Pesos chilenos 5.038 -
Fondo Mutuo BICE Liquidez | Pesos chilenos 213.348 -
Total 233.064 1.559

(b)  Cuotas de Fondos Mutuos

Cuota de Fondos Mutuos, con rescate menor a tres meses, se encuentran registradas a su valor
razonable.

Al 31 de diciembre de 2018, la Administradora presenta inversiones en Fondo Mutuo Bice Liquidez Pesos
Inversionista, con un saldo de 186.533,9139 cuotas, y BCI Eficiente con un saldo de 3.649,4376 cuotas.

Al 31 de diciembre de 2017, la Administradora no presenta inversiones en cuotas de Fondos Mutuos.
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Nota 7— Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

(a) La composicion de los deudores corrientes y no corrientes es la siguiente:

31.12.2018 31.12.2017
Corrientes No corrientes Corrientes No corrientes
Nombre Moneda M$ M$ M$ M$

Remuneracién administracion Pesos chilenos 67.608 - 446.415 -

Cuentas por cobrar Pesos chilenos 11.087 - 25.987 -

Total 78.695 - 472.402 -

(b) Composicién de los deudores comerciales y cuentas por cobrar es la siguiente:
31.12.2018 31.12.2017
Moneda M$ M$

Comisiones Fondos de Inversion (fija) Pesos chilenos 20.895 49.639
Comisiones Fondos de Inversién (variable) Pesos chilenos - 394.456
Comisiones Fondos Mutuos Pesos chilenos - 2.221
Comisiones Adm. Carteras de Terceros Pesos chilenos 46.713 99
Otras cuentas por cobrar Pesos chilenos 11.087 25.987
Total 78.695 472.402

En relaciéon con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 exige un modelo de pérdidas crediticias
esperadas, en contraposicion con el modelo de pérdidas crediticias incurridas bajo NIC 39. El modelo de
pérdidas crediticias esperadas exige que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y los
cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, no es necesario que ocurra un evento
crediticio para que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La Administradora aplicé un enfoque simplificado para reconocer pérdidas crediticias esperadas a lo largo
de la vida del activo para sus cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, como es requerido

por NIIF 9. Al 31 de diciembre de 2018, las pruebas de deterioro realizados indican que no existe deterioro
observable.

(@) Los vencimientos de las cuentas por cobrar son los siguientes:
31.12.2018 31.12.2017
Moneda M$ M$
Vencimiento menor de tres meses Pesos chilenos 67.608 472.402
Vencimiento entre tres y seis meses Pesos chilenos 11.087 -
Vencimiento entre seis y doce meses Pesos chilenos - -
Total 78.695 472.402
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(b) Importe en libros de deudas comerciales obtenido por garantia u otra mejora crediticia:

La Administradora no tiene activos obtenidos tomando el control de garantias y otras mejoras crediticias
obtenidas al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

Nota 8- Propiedades, plantas y equipos

() Lacomposicion de Propiedades, plantas y equipos es la siguiente:

31.12.2018 31.12.2017

M$ M$
Muebles y Utiles 676 676
Depreciacion acumulada Muebles y Utiles (383) (301)
Subtotal valor neto Muebles y utiles 293 375
Equipos 1.876 1.876
Depreciacion acumulada Equipos (625) (312)
Subtotal valor neto Equipos 1.251 1.564
Valor neto total propiedades, platas y equipos 1.544 1.939

La composicion de Propiedades, plantas y equipos es la siguiente

(b) Detalle del movimiento:

31.12.2018 31.12.2017

M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero 1.939 1.397
Adiciones al ejercicio - 902
Ajustes correccién afio anterior - -
Depreciacion de ejercicio (395) (360)
Saldo Movimiento 1.544 1.939

Nota 9— Saldos y transacciones con partes relacionadas

(a) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen cuentas por cobrar con entidades relacionadas.

(b) Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen cuentas por pagar con entidades relacionadas.

(c) Transacciones con relacionados y sus efectos en resultados

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen transacciones con relacionadas y con efectos en
resultados.
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La Administradora tiene como politica informar todas las transacciones que efectia con partes
relacionadas durante el ejercicio, con excepcion de los dividendos pagados y aportes de capital recibidos,
los cudles no se entienden como relacionados, ni tampoco los Fondos que administra.

Cuando existen transacciones con relacionadas, estas operaciones son hechas en condiciones de
independencia mutua entre las partes.

(d) Remuneracioén personal clave de la gerencia

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2018 y 2017, hubo remuneracion percibida por los
principales ejecutivos de la Administradora:

31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
 Remuneraciones principales ejecutivos | 349.782 | 589.214 |

Los principales ejecutivos de Administradora General de Fondos Vision Advisors S.A., remunerados,
corresponde a los siguientes:

Cargo N° Ejecutivos
Gerencia 2
Ejecutivos 1

(e) Compensaciones del personal clave de gerencia

Al 31 de diciembre de 2018, existe una provision por beneficios a corto plazo de M$37.750, no existen
otros beneficios post empleo y otros beneficios a largo plazo que revelar.

(f) Garantias constituidas por la Administradora a favor de la Gerencia

Al 31 de diciembre de 2018, no existen garantias constituidas por la Administradora a favor de la Gerencia.
La Gerencia, Administradores y Directores de la Administradora no perciben ni han percibido durante los
ejercicios terminado al 31 de diciembre de 2018, retribucion alguna por concepto de pensiones, seguros
de vida, permisos remunerado o prestaciones por incapacidad.

Nota 10— Impuestos corrientes, impuestos diferidos e impuestos a las ganancias

(a) Activos y Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Administradora ha determinado los impuestos corrientes, segun el
siguiente detalle:

Activos por impuestos corrientes 31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Impuesto por recuperar - 9.184
Pagos provisionales mensuales 58.088 -
Total impuestos corrientes 58.088 9.184
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(a) Activos y Pasivos por impuestos corrientes, continuacion

Pasivos por impuestos corrientes 31.12.2018 31.12.2017
M$ M$

Pagos provisionales mensuales - 139.872

Pagos provisionales mensuales por pagar - (17.344)

Provisién Impuesto Renta - (214.754)

Total impuestos corrientes - (92.226)

Tasas de impuesto a la renta e impuestos diferidos por el periodo 2014-2018

El sistema de impuesto a la renta chileno fue reformado por la Ley N°20.780 publicada el 29 de septiembre
de 2014 y la Ley N°20.899 publicada el 8 de febrero de 2016, las que introdujeron una serie de cambios
gue gradualmente han entrado en vigencia.

Conforme a estas modificaciones, a contar del afio 2017 las sociedades an6nimas deben determinar sus
impuestos en base a un “Régimen Parcialmente Integrado” establecido en la letra B) del articulo 14 de la
Ley de la Renta, sin posibilidad de acogerse al régimen alternativo de “Atribucion de Rentas” que dispone
la letra A) de esta norma.

Adicionalmente, se establecié un aumento progresivo de la tasa del Impuesto a la Primera Categoria
pasando de un 20% a un 21% para el afio comercial 2014, 22,5% para el afio comercial 2015, a un 24%
para el afio comercial 2016, a un 25,5% para el afio comercial 2017 y a un 27% a contar del afio comercial
2018.

Respecto a lo anterior y de acuerdo a lo establecido por la NIC 12 (Impuestos a las Ganancias) los activos
y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se esperan sean de
aplicacién en el periodo en que el activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas que al
final del periodo, hayan sido aprobadas. A estos efectos, y de acuerdo a lo mencionado anteriormente, la
Administradora ha aplicado las tasas establecidas y vigentes para el Sistema Parcialmente Integrado.

(b) Activos por impuestos diferidos

Los activos por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2018 y 2017, son los siguientes:

31.12.2018 31.12.2017

M$ M$
Provisién de vacaciones 3.523 2.674
Propiedades, planta y equipos 23 -
Instrumentos financieros 9.378 -
Pérdida tributaria 10.821 -
Total 23.744 2.674
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(c) Tasa efectiva de impuestos

La conciliacién del gasto por impuesto a la renta e impuestos diferidos a partir del resultado financiero
antes de impuesto, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

31.12.2018 31.12.2017

M$ M$

| Ganancias (pérdidas) antes de impuestos | (149.638)|  837.258|
Impuesto a la renta teérico -1 (213.501)
Efectos impositivos, diferencias temporarias 21.070 (390)
Ingresos (gastos) por impuestos alas
ganancias 21.070  (213.891)
Tasa impositiva legal 27% 25,50%
Tasa impositiva diferencias temporarias -14,08% 0,05%
Tasa efectiva 12,92% 25,55%

(d) Resultado por Impuestos a la Ganancias

La Administradora registra pérdida tributaria por M$ 40.079 al 31 de diciembre de 2018 y una provision
de impuestos de M$ 214.754 al 31 de diciembre de 2017, segun el siguiente detalle:

31.12.2018 31.12.2017

Gastos por impuesto a la Renta: M$ M$
Impuesto corriente del ejercicio -] (214.754)
Impuesto corriente ejercicio anterior - -
Subtotales - (214.754)
Efectos por impuestos diferidos:
| Originados por diferencias temporarias 21.070 | 863 |
Abono (cargo) neto aresultados por impuesto a

larenta 21.070 213.891

Nota 11— Otros activos financieros

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017 corresponde a titulos en valores que la
Administradora mantiene en los Fondos propios administrados, los que se encuentran valorizados a su
valor razonable Nivel 1, esto es el valor cuota publicado por cada Fondo para cada uno de los ejercicios.
El detalle de las cuotas de Fondos de Inversion es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2018:

Cuotas de Fondos de Inversion: Nemotécnico Moneda Unidades Precio $ M$
Vision Aconcagua Fondo de Inversién | CFIVACOFI Pesos chilenos 423 96.266,0320 40.720
Vision Aconcagua Fondo de Inversion | CFIVACOFIB | Pesos chilenos 268 60.350,4950 16.174
Total 56.894
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Al 31 de diciembre de 2017:

Cuotas de Fondos de Inversion: Nemotécnico Moneda Unidades Precio $ M$
Vision Atacama Fondo de Inversién CFIVAFI Pesos chilenos 890 154.632,6145 137.623
Vision Aconcagua Fondo de Inversion CFIVACOFI Pesos chilenos 971 198.510,9227 | 192.754
Total 330.377

Nota 12— Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar corrientes

El detalle de este rubro es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2018:
Descripcion Pais Moneda M$ Vencimiento
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar Chile Pesos 20.631| Menor a 30 dias
Impuestos mensuales por pagar Chile Pesos 7.815| Menor a 30 dias
Cotizaciones previsionales Chile Pesos 3.159 | Menor a 30 dias
Total 31.605

Al 31 de diciembre de 2017:
Descripcion Pais Moneda M$ Vencimiento
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar Chile Pesos 10.948 | Menor a 30 dias
Impuestos mensuales por pagar Chile Pesos 88.395| Menor a 30 dias
Cotizaciones previsionales Chile Pesos 4.432 | Menor a 30 dias
Total 103.775

Nota 13- Provision por beneficios a los empleados

(a) El detalle de las provisiones por beneficios a los empleados es el siguiente:

31.12.2018  31.12.2017
M$ M$
Provisién de vacaciones 13.048 8.296
Otros beneficios empleados 51.009 118.138
Total 64.057 126.434
(b) Movimiento de los beneficios a los empleados:
Vacaciones  Beneficios
M$ M$
Saldo Inicial al 01 enero de 2018 8.296 118.138
Uso del beneficio (13.801) (118.138)
Aumento (disminucidn) 18.553 51.009
| Otros beneficios \ - -
Saldo final al 31 de diciembre de 2018 13.048 51.009
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Nota 14 — Otras provisiones corrientes

a) La Administradora presenta en otras provisiones corrientes, el siguiente detalle:

31.12.2018 31.12.2017

M$ M$
Provision asesorias de carteras de inversion 13.128 96.006
Provisién cuentas por pagar 36.642 20.366
Total 49.770 116.372

Nota 15— Otras provisiones corrientes, no corrientes

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Administradora no mantiene saldos en otras provisiones no

corrientes.

Nota 16— Patrimonio

Los movimientos experimentados por el patrimonio en el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2018
y 2017, se detallan en el estado de cambios en el patrimonio neto.

(a) Capital suscrito vy pagado

La Administradora mantiene en circulacién un tipo de serie Unica de acciones, sin valor nominal, las que
se encuentran totalmente pagadas. Este nimero de acciones corresponde al capital pagado de la

Administradora.

Los saldos al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se detallan a continuacion:

Al 1 de enero de 2018

Ampliacién de capital

Adquisicion de la dependiente
Compra de acciones propias
Saldo al 31 de diciembre de 2018

Al 1 de enero de 2017

Ampliacion de Capital

Adquisicidn de la dependiente
Compra de acciones propias
Saldo al 31 de diciembre de 2017

N° acciones

12.500
1.840

14.340

12.500

12.500

Acciones
ordinarias

12.500
1.840

14.340

12.500

12.500

Acciones
propias

Total

12.500
1.840

14.340

12.500

12.500

Es importante mencionar que existe un aumento de capital aprobado por la Comisién para el Mercado
Financiero mediante Resolucion Exenta N°2634 de fecha 04 de julio de 2018, rectificada por Resolucién
Exenta N° 2847 de fecha 13 de julio de 2018, a la fecha del presente Estado Financiero se han suscrito
y pagado 1.840 acciones de las 8.886 por suscribir.

No existen acciones propias en cartera.
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No existen reservas ni compromisos de emision de acciones para cubrir contratos de opciones y venta.

(b) Provisién dividendos minimos

La Administradora General de Fondos Vision Advisors S.A. debera distribuir anualmente como dividendo
a sus accionistas, a lo menos el 30% de las ganancias liquidas del ejercicio, de acuerdo a como se indica
en los estatutos de la Administradora.

Al 31 de diciembre de 2018 la Administradora no ha repartido dividendos provisorios.

(c) Patrimonio minimo

Segun se establece en el Articulo N°4 de la Ley N°20.712 la Administradora General de Fondos Vision
Advisors S.A. debera mantener permanentemente un patrimonio no inferior al equivalente a UF 10.000,
al cierre los presentes Estados Financieros, el patrimonio de la Administradora equivale a UF 10.720,17.

Informacién de los objetivos, politicas y los procesos que la Administradora aplica para gestionar
patrimonio

Los objetivos de la Administradora al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de continuar
como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital adecuada.

Nota 17— Ganancias por accion

Las ganancias por accién basicas se calcularan dividiendo la utilidad del ejercicio atribuible a los
accionistas de la compafiia por el promedio ponderado del nimero de acciones comunes en circulacién
durante dicho ejercicio.

De acuerdo a lo expresado la ganancia bésica por accién asciende a:

31.12.2018 31.12.2017
M$ M$

Ganancia/(pérdida) atribuible a los tenedores
de instrumentos de participacién en el (128.568) 623.367
patrimonio neto de la controladora

Unidades Unidades

\ NUmero de acciones comunes en circulacién | 14.340 | 12.500 \
M$ M$
| Ganancia/(Pérdida) basica por accién | (8,96569) | 49,86936 |

La Administradora no ha realizado ningun tipo de operacién de potencial efecto, que suponga un beneficio
por accion diluido diferente del beneficio basico por accion.
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Nota 18- Ingresos ordinarios

Las actividades ordinarias de la Administradora se basan en la administracion de Fondos de Inversion y

la administracion de Carteras de Terceros.

Al cierre de estos estados financieros, la Administradora tenia bajo su administracion los siguientes
Fondos operativos: Vision Aconcagua Fondo de Inversion, Vision Patagonia Deuda Local Fondo de
Inversion, Vision Acciones Globales Fondo de Inversién, y Administracion de carteras de terceros.

Vision Atacama Fondo de Inversion terminé sus operaciones el 03 de octubre de 2018.

El detalle de los ingresos por actividades ordinarias al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Ingresos de actividades 01.01.2018 01.01.2017
ordinarias al 31.12.2018 al 31.12.2017
M$ M$
Comisiéon Adm. Fondos de Inversion 376.308 2.413.868
Comisién Adm. Fondos Mutuos 4.309 22.820
Comisién Adm. Cartera de Terceros 362.419 272.787
Comisién Colocacion 1.568 -
Comisién Salida 2.563 -
Total 747.167 2.709.475

Nota 19— Costos de ventas

El detalle de los costos de ventas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

01.01.2018 01.01.2017
Costos de ventas al 31.12.2018 al 31.12.2017
M$ M$

Asesorias de carteras de inversién 151.047 646.840
Custodia DCV 15.191 6.761
Comisiones de agentes colocadores 3.047 120.317
Certificacion en clasificacion de riesgo 2.439 3.191
Seguros Fondos 4181 15.014
Servicios de custodia - 3.222
Gastos operacionales 2.521 -
Gastos CMF - 1.601
Market Maker 16.107 -

Total 194.533 796.946
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Nota 20- Gastos de administraciéon

El detalle de los gastos de administraciéon al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

I L 01.01.2018 01.01.2017
Gastos de Administracion al 31.12.2018  al 31.12.2017
M$ M$

Depreciacion del ejercicio 395 360
Desarrollo y disefio corporativo - 2.384
Gastos bancarios 2.515 1.160
Gastos generales 72.635 39.977
Gastos informatica 5.428 403
Gestién comercial 401 5.991
Honorarios 19.008 34.108
Otros gastos 19.824 597
Otros gastos del personal 94.095 76.807
Patente comercial 2.974 2.649
Registros y suscripciones 5.821 2.927
Servicios asesorias profesionales 18.640 147.902
Sueldos del personal 372.609 848.242
Total 614.345 1.163.507

Nota 21 — Ingresos financieros

El detalle de las ganancias por diferencia en valor razonable de activos financieros al 31 de diciembre de
2018 y 2017 es el siguiente:

01.01.2018 01.01.2017

Ingresos Financieros al 31.12.2018 al 31.12.2017
M$ M$

Ganancias en Fondos Mutuos 1.385 1.301

Ganancia en Fondo Mutuo Vision - 13.411

Ganancia en Fondos de Inversion - 82.317

Total 1.385 97.029
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Nota 22 — Costos financieros

El detalle de las pérdidas por diferencia en valor razonable de activos financieros al 31 de diciembre de

2018 y 2017 es el siguiente:

01.01.2018 01.01.2017
Costos Financieros al 31.12.2018 al 31.12.2017
M$ M$
| Pérdida en Fondos de Inversién | (91.782) |
Total (91.782)

Nota 23 — Moneda extranjera y unidades reajustables

Los origenes de los efectos en resultados por diferencias de cambio y aplicacion de unidades de reajustes
al 31 de diciembre de 2018 y 2017, son los siguientes:

Hasta 90 dias

31.12.2018  31.12.2017
Moneda M$ M$
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes al efectivo $ No reajustable 233.064 1.559
Deu_dores comerciales y cuentas por cobrar, $ No reajustable 78.695 472,402
corrientes
Activos por impuestos corrientes $ No reajustable 58.088 9.184
Activos financieros corrientes $ No reajustable 56.894 330.377
Total activos corrientes 426.741 813.522
Activos no corrientes:
Propiedades, planta y equipos $ No reajustable 1.544 1.939
Activos por impuestos diferidos $ No reajustable 23.744 2.674
Total activos no corrientes 25.288 4.613
Pasivos corrientes: Moneda M$
Cuentas por pagar comerciales y otras $ No reajustable 31.605 103.775
cuentas por pagar
Impuestos corrientes $ No reajustable - 92.226
Provisiones por beneficios a los empleados $ No reajustable 64.057 126.434
Otras provisiones corrientes $ No reajustable 42.372 73.312
US$ 3.649 37.883
UF$ 3.749 5.177
‘ Otros pasivos no financieros $ No reajustable - -
Total pasivos corrientes 145.432 438.807

Pasivos no corrientes:

Otras provisiones, no corrientes

| $ No reajustable

Total pasivos no corrientes
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Nota 24— Garantias, contingencias, juicios y otros

(a) Juicios y otras acciones legales

No existen juicios que comprometan el patrimonio de la Administradora.

(b) Garantias de Fondos

De acuerdo con lo establecido en los articulos N° 4 y 13 de la Ley N° 20.712, el patrimonio minimo que
debe mantener la Administradora es de UF10.000. Ademas, la Administradora debe mantener garantias
por cada uno de los Fondos y carteras administradas por el monto que sea mayor entre UF10.000, el
equivalente a 1% del patrimonio promedio diario del Fondo correspondiente al trimestre calendario
anterior a la fecha de su actualizacion o a aquel porcentaje del patrimonio diario del Fondo
correspondiente al trimestre calendario anterior a la fecha de su actualizacién que determine la CMF en
funcion de la calidad de gestion de riesgos que posea la Administradora. Al 31 de diciembre de 2018, la
CMF no ha dictado la referida norma.

De acuerdo con lo anterior:

Pdliza de garantia vigente al 31 de diciembre de 2018, por UF10.000 son las siguientes:

Vision Aconcagua Fondo de Inversion

Contratado con . | HDI Seguros de Garantia y Crédito S.A.

Pdliza : 156187903

Fecha de inicio : |10 de enero de 2018

Fecha de vencimiento : |10 de enero de 2019

Contratante . | Administradora General de Fondos Vision Advisors S.A.

Asegurado Aportantes del Fondo, representados por el Banco Bice segln
Articulos N0s.12,13 y 14 Ley N°20.712

Situacion . | Vigente
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Vision Patagonia Deuda Local Fondo de Inversion

Contratado con : | HDI Seguros de Garantia y Crédito S.A.

Pdliza : 1156187901

Fecha de inicio : |10 de enero de 2018

Fecha de vencimiento : | 10 de enero de 2019

Contratante : | Administradora General de Fondos Vision Advisors S.A.

Asegurado - | Aportantes del Fondo, representados por el Banco Bice segin
Articulos Nos.12,13 y 14 Ley N°20.712

Situacién . | Vigente

Vision Acciones Globales Fondo de Inversiéon

Contratado con : | HDI Seguros de Garantia y Crédito S.A.

Pdliza : | 134159

Fecha de inicio : | 10 de enero de 2018

Fecha de vencimiento : | 10 de enero de 2019

Contratante : | Administradora General de Fondos Vision Advisors S.A.

Asegurado - | Aportantes del Fondo, representados por el Banco Bice segin
Articulos Nos.12,13y 14 Ley N°20.712

Situacién . | Vigente

(b) Restricciones

No existen restricciones que comprometan el patrimonio de la Administradora.

(c) Otras contingencias

No existen otras contingencias
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Nota 25— Garantias comprometidas con terceros

Al 31 de diciembre de 2018, existen garantias comprometidas con terceros que corresponden a los
contratos por Administracion de Carteras y comprometan el patrimonio de la Administradora.

Administradora General de Fondos Vision Advisors SA

Contratado con : | HDI Seguros de Garantia y Crédito S.A.

Pdliza . | 01-56-187899

Monto 1| UF 12.000

Fecha de inicio : | 10 de enero de 2018

Fecha de vencimiento | : | 10 de enero de 2019

Contratante : | Administradora General de Fondos Vision Advisors S.A.
Los mandantes de Contratos de Administracion de Carteras,

Asegurado - | representados por Banco Bice segln Articulos Nos.98 y 99 Ley
N°20.712

Situacién . | Vigente

Nota 26 — Distribucion del personal

La distribucién de personal de la Administradora es la siguiente al 31 de diciembre de 2018:

Gerentes y ejecutivos Profesionalesy Trabajadoresy

Ciudad e S Total
principales técnicos otros
Santiago 3 4 - 7
Total 3 4 - 7

Nota 27 — Medio ambiente
Administradora General de Fondos Vision Advisors S.A. es una Administradora cuyo giro Unico y

exclusivo es la administracion de Fondos de Inversién y la administracién de Carteras por cuenta de
terceros, por lo cual no realiza gastos ni investigaciones en esta area.

Nota 28 — Sanciones

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018, la Administradora no ha sido objeto de
sanciones por parte de organismos reguladores o fiscalizadores.
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Nota 29 — Hechos posteriores

Con fecha 07 de enero de 2019 se renovo los contratos de pélizas de seguros de garantia con la
Compaifiia HDI Seguros de Garantia y Crédito S.A. segun el siguiente detalle:

Entidad UF Vigencia Vigencia N°
desde hasta Pdliza

Administracion de cartera 17.200 10-01- 10-01-2020 18474
2019

Vision Patagonia Deuda Local Fondo de Inversién 10.000 10-01- 10-01-2020 18512
2019

Vision Aconcagua Fondo de Inversion 10.000 10-01- 10-01-2020 18514
2019

Vision Acciones Globales Fondo de Inversion 10.000 10-01- 10-01-2020 18515
2019

Con fecha 29 de enero de 2019 Vision Advisors Asset Managers SpA suscribié y pagd de 908 acciones
correspondientes al aumento de capital vigente, a un precio de $30.346 pesos por accion.

En sesion ordinaria de directorio celebrada con fecha 19 de marzo de 2019 el sefior Felipe Divin Larrain
presentd su renuncia al cargo de Gerente General de la Administradora, la cual fue aceptada y se hizo
efectiva a contar de esta misma fecha. Con motivo de lo anterior, el Directorio acordé designar en su
reemplazo como Gerente General interino, a contar de esta misma fecha, a Pablo Ormazabal Navarro,
quien cuenta con una amplia experiencia en el mercado financiero local e internacional.

La Administradora no tiene conocimiento de otros hechos posteriores ocurridos entre el 01 de enero de

2019 y la fecha de emision de los presentes Estados Financieros que puedan afectar significativamente
la situacion financiera y econdmica de la Administradora.
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