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Informe del auditor independiente

A los Sefiores Aportantes de:
Fondo de Inversion Equity Debt Mercosur

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Fondo de Inversién Equity Debt
Mercosur, que comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2022 y 2021 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

Finasset Administradora General de Fondos S.A. es responsable por la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefio, implementaciéon y mantencién de un control interno pertinente
para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén exentos de representaciones
incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de
lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de representaciones
incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor
considera el control interno pertinente para la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo
apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
significativas efectuadas por la Administracién, asi como una evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos

significativos, la situacion financiera de Fondo de Inversion Equity Debt Mercosur al 31 de diciembre de 2022
y 2021 y el resultado de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de

acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Enfasis en un asunto

Como se describe en la nota 3.2.4 a los estados financieros adjuntos, el Fondo mantiene una inversion en el
exterior que representa su principal activo y en la cual no posee control ni influencia significativa. El valor
razonable de esta inversion se mide de acuerdo con la metodologia que consideran los supuestos y
elementos de informacion sefialados en dicha nota. No se modifica nuestra opinién con respecto a este
asunto.

Otros asuntos - Estados complementarios

Nuestra auditoria fue efectuada con el propdsito de formarnos una opinién sobre los estados financieros
tomados como un todo. Los estados complementarios, que comprenden el resumen de cartera de
inversiones, el estado de resultados devengados y realizados y estado de utilidad para la distribucién de
dividendos contenidos en anexo adjunto, se presentan con el propdsito de efectuar un analisis adicional y no
es una parte requerida de los estados financieros. Tal informacion suplementaria es responsabilidad de la
Administracién del Fondo y fue derivada de, y se relaciona directamente con, los registros contables y otros
registros subyacentes utilizados para preparar los estados financieros. La mencionada informacion
suplementaria ha estado sujeta a los procedimientos de auditoria aplicados en la auditoria de los estados
financieros y a ciertos procedimientos adicionales, incluyendo la comparacion y conciliacion de tal
informacion suplementaria directamente con los registros contables y otros registros subyacentes utilizados
para preparar los estados financieros o directamente con los mismos estados financieros y los otros
procedimientos adicionales, de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile. En
nuestra opinion, la mencionada informacion suplementaria al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se presenta
razonablemente en todos los aspectos significativos en relacion con los estados financieros tomados como
un todo.

Santiago, Chile
28 de marzo de 2023




ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre 2022, 2021

Notas 31.12.2022 31.12.2021
MUSD MUSD

ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y efectivo equivalente 7 132 6.134
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 8a 14.664 10.580
Activos financieros a costo amortizado 10 3.953 3.318
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones 17a 1.207 -
Otros documentos y cuentas por cobrar - -
Total activos corrientes 19.956 20.032
Activos no corrientes
Activo financiero a valor razonable con efecto en resultado - -
Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados integrales - -
Activos financieros a costo amortizado 10 - 1.117
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones - -
Otros documentos y cuentas por cobrar - -
Inversiones valorizadas por el método de la participacion - -
Propiedades de inversién - -
Otros activos - -
Total activos no corrientes - 1.117
Total activos 19.956 21.149
PASIVOS
Pasivos corrientes
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados - -
Prestamos - -
Cuentas y documentos por pagar por operaciones 17b 5 6
Remuneraciones Sociedad Administradora 18 7 6
Otros documentos y cuentas por pagar - -
Otros pasivos - -
Total pasivos corrientes 12 12

Pasivo no Corriente

Préstamos
Otros pasivos financieros
Cuentas y documentos por pagar por operaciones

Otros documentos y cuentas por pagar
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre 2022, 2021

Notas 31.12.2022 31.12.2021
Ingresos anticipados - _

Otros pasivos - -

Total pasivo no corriente - -

PATRIMONIO NETO

Aportes 23.350 23.350
Otras reservas - -
Resultados acumulados (2.213) (1.768)
Resultado del ejercicio (1.193) (445)

Dividendos provisorios - -

Total patrimonio neto 19.944 21.137

Total Pasivo 19.956 21.149

Las notas adjuntas numeros 1 al 38 forman parte integral de estos Estados Financieros.
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ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
Al 31 de diciembre 2022, 2021

NOTAS 31.12.2022 31.12.2021

MUSD MUSD
Ingresos/(pérdidas) de la operacién
Intereses y reajustes 21 488 415
Ingresos por Dividendos - -
Diferencias de cambio netas sobre activos y pasivos financieros a costo amortizado - -
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente (1) 26
Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con efecto en 8b (1.472) (765)
resultados.
Resultado en venta de instrumentos financieros (87) -
Resultado en inversiones valorizadas por el método de la participacién - -
Otros 10c 4 (19)
Total ingresos/(pérdidas) netos de la operacién (1.068) (343)
Gastos
Remuneracién comité vigilancia - -
Comisién de administracion 29a (83) (69)
Honorarios por custodia y administracién - -
Costos de transaccion - -
Otros gastos de operacién 32 (41) (32)
Total gastos de operacién (124) (101)
Utilidad/(pérdida) de la operacion (1.192) (444)
Costos financieros (1) (1)
Utilidad/(pérdida) antes de impuesto (1.193) (445)
Impuesto las ganancias por inversiones en el exterior - -
Resultado del ejercicio (1.193) (445)
Otros resultados integrales
Ajustes por conversion - -
Total de otros resultados integrales - -
Total resultado integral (1.193) (445)

Las notas adjuntas nimeros 1 al 38 forman parte integral de estos Estados Financieros.
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Al 31 de diciembre 2022, 2021

Otras Reservas

Cobertura de Flujo de Inversiones Valorizadas por el Método de la Resultados Resultado del Dividendos
Aportes Caja Conversion Participacion Otras Total Acumulados Ejercicio Provisorios Total

MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD
Saldo inicial 01.01.2022 23.350 - - - (2.213) - 21.137
Cambios contables - - - - - - R
Subtotal 23.350 - - - (2.213) - 21.137
Aportes - - - - - - -
Repartos de patrimonio - - - - - - -
Repartos de dividendos - - - - - - -
Resultados integrales del
ejercicio
Resultados del ejercicio - - - - - (1.193) (1.193)
Otros resultados integrales - - - - - - -
Otros movimientos - - - - - - -
Saldo final al 31.12.2022 23.350 - - - (2.213) (1.193) 19.944

Las notas adjuntas nimeros 1 al 38 forman parte integral de estos Estados Financieros
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Al 31 de diciembre 2022, 2021

Otras Reservas

Cobertura de Flujo de Inversiones Valorizadas por el Método de la Resultados Resultado del Dividendos
Aportes Caja Conversion Participacion Otras Total Acumulados Ejercicio Provisorios Total

MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD
Saldo inicial 01.01.2021 17.250 - - - (1.768) - 15.482
Cambios contables - - - - - - R
Subtotal 17.250 - - - (1.768) - 15.482
Aportes 6.100 - - - - - 6.100
Repartos de patrimonio - - - - - - -
Repartos de dividendos - - - - - - -
Resultados integrales del
ejercicio
Resultados del ejercicio - - - - - (445) (445)
Otros resultados integrales - - - - - - -
Otros movimientos - - - - - - -
Saldo final al 31.12.2021 23.350 - - - (1.768) (445) 21.137

Las notas adjuntas nimeros 1 al 38 forman parte integral de estos Estados Financieros
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ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO, METODO DIRECTO
Al 31 de diciembre 2022, 2021

Notas 31.12.2022 31.12.2021
MUSD MUSD
Flujos de efectivo originados por actividades de la operacion - -
Compra de activos financieros (14.995) (4.039)
Venta de activos financieros 9.958 -
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos 349 -
Liquidacién de instrumentos financieros derivados - -
Dividendos recibidos - -
Cobranza de cuentas y documentos por cobrar - -
Pago de cuentas y documentos por pagar - -
Otros gastos de operacion pagados (1.313) (104)

Otros ingresos de operacidn percibidos - -

Flujos neto utilizado en actividades de la operacion (6.001) (4.143)

Flujos de efectivo originados por actividades de inversion - -
Compra de activos financieros - -
Venta de activos financieros - -
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos - -
Dividendos recibidos - -
Otros gastos de inversion pagados - -

Otros ingresos de inversién percibidos - -

Flujo neto originado por actividades de inversion - -

Flujos de efectivo originado por actividades de financiamiento - -
Obtencién de préstamos - -
Pago de Préstamo - -
Aportes - 6.100
Repartos de patrimonio - -
Repartos de dividendos - -

Otros - -

Flujo neto originado por actividades de financiamiento - 6.100

Aumento neto de efectivo y efectivo equivalente (6.001) 1.957
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 6.134 4.151

Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente (1) 26

Saldo final de efectivo y efectivo equivalente 7 132 6.134

Las notas adjuntas numeros 1 al 38 forman parte integral de estos Estados Financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2022, 2021

Nota 1 Informacién general

El Fondo denominado, FONDO DE INVERSION EQUITY DEBT MERCOSUR RUN 9971-6 (en adelante el "Fondo") es un Fondo No
Rescatable, domiciliado y constituido bajo las leyes chilenas. Las oficinas de la Sociedad Administradora se encuentran ubicadas
en Rosario Norte 555, piso 19, Las Condes.

El Fondo es administrado por Finasset Administradora General de Fondos S.A. (Ex Administradora General de Fondos Vision
Advisors S.A) (en adelante la ‘Administradora’). La sociedad administradora fue autorizada mediante Resolucién Exenta N° 378
de fecha 21 de octubre de 2013.

El Fondo tendra por objeto principal invertir a lo menos el 80% de sus recursos de forma directa o indirecta en cuotas de fondos
de inversidn u otras entidades, acciones, derechos de participacion en fideicomisos, instrumentos de deuda y renta fija de
emisores de Paises del Mercosur y Chile, sin perjuicio del pais en que se transen (los “Valores”). En todo caso la inversion de
Valores de emisores chilenos estara restringida a un 20% del activo total del Fondo.

Para estos efectos, se entenderd por “Paises del Mercosur” a Argentina, Brasil, Chile, Colombia, Ecuador, Guyana, Paraguay,
Perd, Uruguay, Surinam y Venezuela.

El Fondo tendra una duracién de 10 afios a partir de la fecha del primer depdsito del presente Reglamento Interno en el Registro
Publico de Depdsito de Reglamentos Internos que al efecto lleva la Comision. Dicho plazo serad prorrogable sucesivamente por
periodos de 2 afios cada uno, por acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de Aportantes.

Con fecha 10 de diciembre de 2020, la Administradora depositd en la Comisiéon para el Mercado Financiero — CMF, el
Reglamento Interno del Fondo, dando inicio a sus operaciones como Fondo de Inversién Publico con fecha 14 de diciembre de
2020.

El Reglamento Interno vigente es aquel que se encuentra disponible en la pagina de la Comisidn para el Mercado Financiero
(CME).

Las cuotas del fondo cotizan en bolsa, bajo el nemotécnico CFIFAEDM-E. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las mismas no
mantienen clasificacidn de riesgo.

El inicio de operaciones del Fondo fue el 09 de mayo de 2020, como fondo de inversién privado, administrado por la sociedad
Administradora general de fondos Vision S.A . Con fecha 09 de diciembre de 2020 se realizéd una asamblea extraordinaria del
fondo que acordd la sustitucién de la administradora desde Administradora General de Fondos Vision Advisors S.A. a FinAsset
Administradora General de Fondos S.A. y la transformacion del fondo de privado a publico, pasando a ser un fondo fiscalizado. El
reglamento interno sufrié modificaciones para adecuar al fondo a su calidad de fondo publico y pasé de ser un fondo rescatable
a no rescatable. El reglamento interno actualizado fue depositado en la Comisién del Mercado Financiero (CMF) con fecha 10 de
diciembre del afio 2020 y aquel reglamento continda vigente hasta esta fecha.

Nota 2 Bases de preparacion

En la preparacién de los presentes Estados Financieros, la Administracion ha utilizado su mejor saber y entender respecto de las
normas, sus interpretaciones y las circunstancias actuales.

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los presentes Estados Financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidos por International Accounting Standard Board (en adelante “IASB”). y
normas e instrucciones impartidas por la Comisidn Para el Mercado Financiero (CMF), segun Oficio Circular N°592 de fecha 6 de
abril de 2010 y N°657 de fecha 31 de enero de 2011.

2.2  Aprobacion Estados Financieros

El Directorio de la Sociedad Administradora ha tomado conocimiento y aprobd los presentes Estados Financieros en su Sesion de
Directorio Ordinario de fecha 29 de marzo 2023.

2.3  Periodo cubierto

Los presentes Estados Financieros del Fondo, comprenden el Estados de Situacidn Financiera al 31 de diciembre de 2022 y 2021,
el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Estado de Resultados Integrales y Estado de Flujos de Efectivo por el periodo
finalizado el 31 de diciembre de 2022 y 2021.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2022, 2021

Nota 2 Bases de preparacion, continuacion

2.4 Base de medicion

Los Estados Financieros, han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepcion de los instrumentos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, los cuales son Valorizados al valor razonable.

2.5 Conversion de moneda extranjera
(a) Moneda funcional y de presentacion

Estos Estados Financieros han sido preparados en Délares Estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentacién del
Fondo, segun analisis de la norma Internacional de Contabilidad N°21 (NIC 21). Toda la informacidn presentada en Délares ha
sido redondeada a la unidad de mil mas cercana (MUSD).

(b) Transacciones y Saldos

Las transacciones en pesos chilenos y en otras monedas extranjeras se convierten a la moneda funcional en la fecha de la
transaccion. Los activos y pasivos monetarios denominados en peso chileno y en otras monedas extranjeras son convertidos a
moneda funcional utilizando la tasa de cambio a la fecha de reporte. La diferencia surgida de la conversidn se reconoce en los
resultados del Fondo. Las paridades utilizadas corresponden a las informadas por el Banco Central de Chile el dia de la
valorizacidn y que son publicadas al dia habil siguiente.

Los activos y pasivos reajustables contractualmente en Unidades de Fomento (UF) se convierten al valor equivalente en pesos
que presente al cierre de los Estados Financieros y se presentan sus resultados como ingresos o gastos operacionales segun
corresponda. El valor de la UF al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

Fecha 31.12.2022 31.12.2021
Monedas usDb usD

Tipo de cambio 855,86 844,69
Fecha 31.12.2022 31.12.2021
Monedas $ 5
Unidad de Fomento 35.110,98 30.991,74

2.6 Uso de estimaciones y juicios
Estimaciones contables criticas

La preparacion de estados financieros, en conformidad con NIIF, requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También necesita que la Administracién realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan a la aplicacion de las politicas
contables y los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones. Las estimaciones y supuestos subyacentes son revisados continuamente. Las revisiones de los criterios contables
se aplican en el periodo en que se establecen y en los periodos siguientes. La informacion sobre juicios criticos en la aplicacién de
las politicas contables que tienen el efecto mas importante sobre el monto reconocido en los estados financieros, corresponde
principalmente a:

- Cuentas y documentos por cobrar y pagar por operaciones
- Determinacién del valor razonable de instrumentos financieros

- Provisiones y contingencias.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2022, 2021

Nota 2 Bases de preparacion, continuacion

2.6 Uso de estimaciones y juicios, continuacion
Valor razonable de instrumentos que no cotizan en un Mercado activo o sin presencia bursatil

El valor razonable de tales valores no cotizados en un mercado activo puede ser determinado por el Fondo utilizando fuentes de
precios (tales como, agencias de fijaciéon de precios) o precios indicativos de “market makers” para bonos o deuda. Las
cotizaciones de corredores obtenidas de fuentes de fijacion de precios pueden ser meramente indicativas.

El Fondo puede aplicar criterio sobre la cantidad y calidad de las fuentes de precios utilizadas. Cuando no se dispone de ningun
dato de mercado, el Fondo puede fijar el precio de las posiciones utilizando sus propios modelos, los cuales normalmente se
basan en métodos y técnicas de valorizacion generalmente reconocidos como norma dentro de la industria. Los “inputs” de
estos modelos son principalmente flujos de efectivo descontados. Los modelos empleados para determinar valores razonables
son validados y revisados periddicamente por personal experimentado en la Sociedad Administradora, independientemente de
la entidad que los cred.

Los modelos empleados para titulos de deuda se basan en el valor presente neto de flujos de efectivo futuros estimados,
ajustados por factores de riesgo de liquidez, de crédito y de mercado, de corresponder.

Los modelos utilizan datos observables, en la medida que sea practicable. Sin embargo, factores tales como riesgo crediticio
(tanto propio como de la contraparte), volatilidades y correlaciones requieren que la Administracion haga estimaciones. Los
cambios en los supuestos acerca de estos factores podrian afectar el valor razonable informado de los instrumentos financieros.

La determinacion de lo que constituye “observable” requiere de criterio significativo de la Administracién del Fondo. Es asi
como, se considera que los datos observables son aquellos datos de mercado que se pueden conseguir facilmente, se
distribuyen o actualizan regularmente, son confiables y verificables, no son privados (de uso exclusivo), y son proporcionados por
fuentes independientes que participan activamente en el mercado pertinente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2022, 2021

Nota 3 Principales criterios contables significativos

3.1 Nuevos pronunciamientos contables

3.1.1 Pronunciamientos contables vigentes:

Los siguientes pronunciamientos contables son de aplicacidn obligatoria a partir de los periodos iniciados el 1 de enero de 2022:

Mormas, Interpretaciones y Modificaciones Emitida Entrada en vigencia

Periodos anuales iniciados en o
Modificaciones a la NIC 1 {Clasificacion de Pasivos como Corriente y No Enero de con posterioridad al 1 de enero
Corriente) 2020 de 2022, retrospectivamente de

acuerdo a la NIC B.
La clasificacion de un pasivo no se ve afectada por la probabilidad que
la entidad ejerza su derecho a diferir la liquidacién del pasivo durante
al menos doce meses después del periodo sobre el cual se infarma. Si
un pasivo cumple los criterios del parrafo 63 para clasificacion como no
corriente, se clasifica como no corriente, incluso si la Administracion
tiene la intencion o espera que la entidad ligquide el pasivo dentro de
doce meses después del periodo del informe, o incluso si la entidad Se permite su aplicacion
liquida el pasivo entre el final del periodo sobre el cual se informa y la anticipada
fecha en que los estados financieros estan autorizados para su
emision. S8in embargo, en cualquiera de esas circunstancias, la entidad
puede necesitar revelar informacion sobre el momento de la
liquidacion para permitir & los usuarios de sus estados financieros
comprender el impacto del pasivo en la posicion financiera de la

entidad.
Periodos anuales iniciados en o
A : Mayo de o o
Modificacion MIIF 3 — referencia al Marco Conceptual 2030 con posterioridad al 1 de junio
de 2022
Efectia medicaciones al nombre del marce  conceptual oy
especificamente en las definiciones de pasivos y activos contingentes,
£M CUanto @ SU reconocimiento.
e . - Periodos anuales iniciados en o
Modificacion NIC 37- Contrato Oneroso, costo de cumplimiento del Mayo de o o
con posterioridad al 1 de junio
contrato 2020

de 2022

El costo del cumplimiento de un contrato comprende los costos que
estan directamente relacionades con el contrato. Los costos Que se
relacionan directamente con un contrato consisten en:

[a) los costos incrementales del cumplimiento del contrato—por
ejemplo, mano de obra directa y materiales; y

(b) una asignacion de otros costos que se relacionen directamente con
el cumplimiento de los contratos, por ejemplo, una asignacion del
cargo por depreciacién para una partida de propiedades, planta y
equipo usada en el cumplimiento de ese contrato, entre otras.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2022, 2021

Nota 3 Principales criterios contables significativos, continuacion

MNormas, Interpretaciones y Modificaciones Emitida Entrada en vigencia

Periodos anuales iniciados en o
Mayao de

2020 con posterioridad al 1 de junio

de 2022

Modificacidn MIC 16 — Productos antes del uso previsto

Define como ejemplo de costo directamente atribuible:

“costos de probar si el activo funciona correctamente (es decir, evaluar
si el rendimiento tecnico y fisico del activo es tal que es capaz de ser
utilizado en la produccien o suministro de bienes o senvicios, para
alquiler a terceros o para fines administrativos)”

Agrega:

Los articulos pueden ser producidos al traer un articulo de propiedad,
planta y equipo para la ubicacion y condiciones necesarias para que
sea capaz de operar de la manera prevista por la gerencia (como
muestras producidas cuando se prueba si el active funciona
correctamente). Una entidad reconoce los ingresos de la venta de
dichos articulos, y el costo de esos articulos, en ganancias o perdida de
acuerda con las normas aplicables. La entidad mide el costo de esos
elementos que aplican los requisitos de medicion de la NIC 2.

De acuerdo a los analisis realizados, las aplicaciones de estas normas no tuvieron un efecto en los montos reportados en estos
estados financieros.

3.1.2 Pronunciamientos contables emitidos aun no vigentes

Los siguientes pronunciamientos contables emitidos son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero
de 2023 y no han sido aplicados en la preparacién de estos estados financieros. El fondo tiene previsto adoptar los
pronunciamientos contables que le corresponda en sus respectivas fechas de aplicacion y no anticipadamente:

Mormas, Interpretaciones y Modificaciones Emitida Entrada en vigencia
Pericdes anuales iniciados en o
Mayo de o
MIF 17, Contratos de Seguros 2017 con posterioridad al 1 de enero
de 2023.

Esta NIIF reemplaza a la NIIF 4, la cual permitia a las empresas una
diversidad de opciones de llevar la contabilidad de los contratos de

seguros, lo que se traducia en una multitud de enfoques diferentes, lo Se permite su aplicacion

que hacia complejo la comparacien entre entidades del mismo rubro. anticipada para entidades que
La NIIF 17 resuelve el problema de la comparacion al exigir que todos utilicen Ia NIIF 8 Instrumentos
los contratos de seguros sean contabilizados de manera consistente, Financieros y NIIF 15 Ingresos
beneficiando tanto a los inversionistas como a las compafiias de Procedentes de Contratos con
seguros. Las obligaciones de seguros se contabilizaran utilizando los Clientes antes de la fecha de
valores actuales, en lugar del costo histarico. La informacion se aplicacion inicial de NIIF 17.

actualizara pericdicamente, proporcionande informacion mas util a los
usuarios de los estados financieros.

jutio Periedes anuales iniciados en o
con posterioridad al 1 de enero
2020 P

de 2023.

Modificacion NIIF 17 — Contratos de Seguros

La modificacion de la NIIF 17, se efectud para lo siguiente:

a. Para reducir costos, al simplificar algunos requisitos para reducir los
costos de aplicar Ia NIIF 17 para las empresas, incluidos costos de
desarrollo del sistema.

b. Para que los resultados sean mas faciles de explicar, al revisar
algunos requisitos para abordar las preccupaciones de que los
resultados de aplicar la NIIF 17 originalmente emitidos son dificiles de
explicar en algunas circunstancias, por ejemplo, porque se percibe gue
causan desajustes contables.

c. Para facilitar la transicién al extender el periodo disponible para que
las companias se preparen para la primera aplicacion de la NIIF 17 y el
periodo para que algunas aseguradoras se preparen para la primera
aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos financieros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2022, 2021

Nota 3 Principales criterios contables significativos, continuacion

Normas, Interpretaciones y Modificaciones Emitida
Clasificacidn de Pasivaos como Corrientes o Mo corrientes—Diferimiento de la

Fecha de Vigencia Modificacion a la NIC 1

El tema de fondo estd relacionado con las condiciones que deben ser
consideradas para clasificar los pasivas como corrientes o no julio
corrientes. La modificacion apunta a precisar las condiciones 2020

estipuladas en la norma original.

Febrero

Madifica NIC 8 — definicion de estimaciones contables 2021

Las estimaciones contables son montos monetarios en los estados
financieros en la cual se relaciona una incertidumbre en su medicién.

Una politica contable puede requerir que las partidas en los estados
financieros se midan de una manera que implique incertidumbre en la
medicién; es decir, la politica contable puede requerir que dichas
partidas se midan por montos monetarios que no se pueden observar
directamente y que en su lugar deben estimarse. En tal caso, una
entidad desarrolla una estimacion contable para lograr el objetivo
establecido por la politica contable. El desarrollo de estimaciones
contables implica el uso de juicios o suposiciones La estimacion
implica juicios basados en la Ultima informacion confiable disponible.

Febrero
2021

Revelacidn de Politicas Contables

Modifica NIC 1y Practica de IFRS declaracion 2

Madificacion a MIC 12

Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que surgen de una Mayo
sola transaccion 2021

Las modificaciones reducen el alcance de la  exencion de
reconocimiento de los parrafos 15y 24 de la NIC 12, de modo que no se
aplicaria & transacciones que dan lugar a diferencias temporarias
iguales y compensatorias.

Una transaccion que no es una combinacion de negocios puede dar
lugara la

reconocimiento de un activo y un pasivo y, en el momento de la
transaccion, afectan ni ganancia contable ni ganancia imponible. Por
ejemple, en el fecha de comienzo de wun arrendamiento, un
arrendatario normalmente reconoce un pasivo por arrendamiento y el
monto correspondiente como parte del costo de un activo por derecho
Dependiendo de la ley tributaria aplicable, igual temporal imponible y
deducible pueden surgir diferencias en el reconocimiento inicial del
activo y pasivo en tal transaccion. No se aplica la exencion prevista en
los parrafos 15 y 24. a dichas diferencias temporarias y una entidad
reconocera cualquier resultado diferido pasivo y activo tributario.
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anticipada
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2022, 2021

Nota 3 Principales criterios contables significativos, continuacion

3.2 Activos y pasivos financieros
3.2.1 Reconocimiento

Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambio en resultados se reconocen inicialmente a su valor razonable, los
costos asociados a su adquisicion son reconocidos directamente en resultados. Todos los otros activos y pasivos financieros son
reconocidos inicialmente a la fecha de negociacion en que el Fondo se vuelve parte de las disposiciones contractuales.

Las pérdidas y ganancias surgidas por los efectos de valorizacidn razonable se incluyen dentro del resultado del ejercicio en el
rubro ingresos y pérdidas operacionales.

3.2.2 Clasificacién
Inicialmente, un activo financiero es clasificado como medido a costo amortizado o valor razonable con cambios en resultado.
Un activo financiero debera medirse al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones siguientes:

(1) El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para obtener los flujos de
efectivo contractuales; y

(2) Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Si un activo financiero no cumple estas dos condiciones, es medido a valor razonable. Segun se indica a continuacion:

a) Valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCORI) si se cumplen las dos condiciones siguientes y no esta
medido a valor razonable con efecto en resultados:

(1) El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo
contractuales y vendiendo activos financieros.

(2) Los flujos de efectivo son Unicamente pagos del principal e intereses.

En el reconocimiento inicial de una inversidn de patrimonio que no es mantenida para negociacion, el Fondo puede realizar una
eleccién irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro
resultado integral. Esta eleccion se hace individualmente para cada inversion.

b) Valor razonable con cambios en resultados (VRCR):

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas, incluyendo cualquier ingreso por
intereses o dividendos, se reconocen en resultados.

El Fondo evalia un modelo de negocio a nivel de la cartera ya que refleja mejor el modo en el que es gestionado el negocio y en
que se provee informacion a la administracién.

Al evaluar si un activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para recolectar los
flujos de efectivo contractuales, el Fondo considera:

(1) Las politicas y los objetivos de la Administracién para la cartera y la operacidn de dichas politicas en la practica;
(2) Cémo evalua la Administracion el rendimiento de la cartera;

(3) Si la estrategia de la Administracién se centra en recibir ingresos por intereses contractuales;

(4) El grado de frecuencia de ventas de activos esperadas;

(5) Las razones para las ventas de activos; y

(6) Si los activos que se venden se mantienen por un periodo prolongado en relacién a su vencimiento contractual o se venden
prontamente después de la adquisicion o un tiempo prolongado antes del vencimiento.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2022, 2021

Nota 3 Principales criterios contables significativos, continuacion

3.2 Activos y pasivos financieros, continuacion

Los activos financieros mantenidos para negociacion no son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener el activo para recolectar los flujos de efectivos contractuales.

De acuerdo con NIIF 9, el Fondo clasifica sus instrumentos financieros en las categorias utilizadas para efectos de su gestién y
valorizacion: i) a valor razonable con efectos en resultados, ii) a valor razonable con efecto en otros resultados integrales vy, iii) a
costo amortizado.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo ha clasificado sus inversiones como a valor razonable con efecto en resultados y a
costo amortizado.

3.2.3 Valorizacién del costo amortizado

El costo amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero es la medida inicial de dicho activo menos los reembolsos
del principal, mas o menos la amortizaciéon acumulada calculada con el método de la tasa de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, y menos cualquier disminucion por deterioro en el
caso de los activos financieros.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los activos a costo amortizado son:

31.12.2022 31.12.2021
Instrumento MUSD MUSD
Inversiones no registradas
Otros titulos de deuda no registrados 3.953 4.435
Total activos financieros al costo amortizado 3.953 4.435

3.2.4 Medicion del valor razonable

El valor razonable es el monto por el cual puede ser intercambiado un activo o pagado por transferir un pasivo, en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicion.

Cuando esta disponible, el Fondo estima el valor razonable de un instrumento usando precios cotizados en un mercado activo
para ese instrumento. Un mercado es denominado como activo si los precios se encuentran facil y regularmente disponibles y
representan transacciones reales y que ocurren regularmente sobre una base independiente.

Si el mercado de un instrumento financiero no fuera activo, el Fondo determinara el valor razonable utilizando una técnica de
valoracidn. Entre las técnicas de valoracion se incluye el uso de transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y
debidamente informadas que actien en condiciones de independencia mutua, si estuvieran disponibles, asi como las referencias
de valor razonable de otros instrumentos financieros sustancialmente iguales, el descuento de flujos de efectivo y los modelos
de fijacion de precios de opciones. La técnica de valorizacidn escogida hara uso, en el maximo grado, de informaciones obtenidas
en el mercado, utilizando la menor cantidad posible de datos estimados por el Fondo, incorporara todos los factores que
considerarian participantes en el mercado para establecer el precio, y serd coherente con las metodologias econdmicas
generalmente aceptadas para calcular el precio de los instrumentos financieros. Las variables utilizadas por la técnica de
valoracidn representan de forma razonable expectativas de mercado y reflejan los factores de rentabilidad-riesgo inherentes al
instrumento financiero. Periddicamente, el Fondo revisara la técnica de valoraciéon y comprobara su validez utilizando precios
procedentes de cualquier transaccion reciente y observable de mercado sobre el mismo instrumento o que estén basados en
cualquier dato de mercado sobre el mismo instrumento o que estén basados en cualquier dato de mercado observable y
disponible.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2022, 2021

Nota 3 Principales criterios contables significativos, continuacion

3.2.4 Medicidn del valor razonable, continuacion

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero, al proceder a reconocerlo inicialmente, es el precio de la
transaccion, es decir, el valor razonable de la contraprestacién entregada o recibida, a menos que el valor razonable de ese
instrumento se pueda poner mejor de manifiesto mediante la comparacién con otras transacciones de mercado reales
observadas sobre el mismo instrumento (es decir, sin modificar o presentar de diferente forma el mismo) o mediante una
técnica de valoracidén cuyas variables incluyan solamente datos de mercado observables. Cuando el precio de la transaccidon
entrega la mejor evidencia de valor razonable en el reconocimiento inicial, el instrumento financiero es valorizado inicialmente a
este valor. La diferencia con respecto al modelo de valoracién es reconocida posteriormente en resultado dependiendo de los
hechos y circunstancias individuales de la transaccion, pero no después de que la valoracidn esté completamente respaldada por
los datos de mercados observables o que la transaccién sea terminada. Los activos y posiciones largas o compradoras son
valorizados al precio de demanda; los pasivos y las posiciones cortas o deudoras son valorizadas al precio de oferta.

El valor razonable de activos y pasivos financieros transados en mercados activos (tales como derivados vy titulos para negociar)
se basa en precios de mercado cotizados en la fecha del Estado de Situacidn Financiera. El precio de mercado cotizado utilizado
para activos financieros mantenidos por el Fondo es el precio de compra; el precio de mercado cotizado apropiado para pasivos
financieros es el precio de venta (en caso de existir precios de compra y venta diferentes).

Se considera que un instrumento financiero es cotizado en un mercado activo si es posible obtener facil y regularmente los
precios cotizados ya sea de un mercado bursatil, operador, corredor, grupo de industria, servicio de fijacién de precios, o agencia
fiscalizadora, y esos precios representan transacciones de mercado reales que ocurren regularmente entre partes
independientes y en condiciones de plena competencia.

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no son transados en un mercado activo (por ejemplo, derivados
extrabursatiles) es determinado usando la informacién de la agencia de servicios de fijacidn precios RiskAmerica.

La clasificacién de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia, que refleja la importancia de los inputs
utilizados para la medicidn, se establece de acuerdo a los siguientes niveles:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: Inputs de precios cotizados no incluidos dentro del Nivel 1 que son observables para el activo o pasivo, sea directamente
(precios) o indirectamente (derivados de precios).

Nivel 3: Inputs para el activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado observables.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la medicién de valor razonable efectuada es determinado
en su totalidad en base al input o dato del nivel mas bajo que es significativo para la medicion. Para este propdsito, la relevancia
de un dato es evaluada en relaciéon con la medicion del valor razonable en su conjunto. Si una medicién del valor razonable
utiliza datos observables de mercado que requieren ajustes significativos en base a datos no observables, esa medicion es
clasificada como de Nivel 3. La evaluacidon de la relevancia de un dato particular respecto de la medicién del valor razonable en
su conjunto requiere de juicio, considerando los factores especificos para el activo o pasivo.

La determinacion de que constituye el término "observable" requiere de criterio significativo de parte de la administracién del
Fondo. Es asi como, se considera que los datos observables son aquellos datos de mercado que se pueden conseguir facilmente,
se distribuyen o actualizan en forma regular, son confiables y verificables, no son privados (de uso exclusivo), y son
proporcionados por fuentes independientes que participan activamente en el mercado pertinente.

El siguiente cuadro analiza dentro de la jerarquia del valor razonable los activos y pasivos financieros del Fondo (por clase)
medidos al valor razonable al 31 de diciembre de 2022 y 2021:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2022, 2021

Nota 3 Principales criterios contables significativos, continuacion

31.12.2022

Activos

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

Acciones y derechos preferentes de suscripcion
Cuotas de fondos de inversion y derechos preferentes
Cuotas de Fondos mutuos

Otros instrumentos de capitalizacién

Dep. y/o Pagarés de Bancos e Inst. Financieras

Bonos de Bancos e Inst. Financieras

Letras de Crédito de Bancos e Inst. Financieras
Pagarés de Empresas

Bonos de empresas y titulos de deuda de Securitizacion
Pagarés emitidos por Estados y Bcos. Centrales

Bonos emitidos por Estados y Bcos. Centrales

Otros titulos de deuda

Derivados

Otras inversiones

Nivel 1

MUSD

Nivel 2

MUSD

9.072

Nivel 3

MUSD

Total

MUSD

9.072

Totales activos

14.664

14.664

Pasivos

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

Derivados

Totales pasivos
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Pagina 18



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2022, 2021

Nota 3 Principales criterios contables significativos, continuacion

31.12.2021 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
MUSD MUSD MUSD MUSD
Activos
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:
Acciones y derechos preferentes de suscripcion - - - -
Cuotas de fondos de inversion y derechos preferentes - 10.580 - 10.580
Cuotas de Fondos mutuos - - - -
Otros instrumentos de capitalizacién - - - -
Dep. y/o Pagarés de Bancos e Inst. Financieras - - - -
Bonos de Bancos e Inst. Financieras - - - -
Letras de Crédito de Bancos e Inst. Financieras - - - -
Pagarés de Empresas - - - -
Bonos de empresas y titulos de deuda de Securitizacion - - - -
Pagarés emitidos por Estados y Bcos. Centrales - - - -
Bonos emitidos por Estados y Bcos. Centrales - - - -
Otros titulos de deuda - - - -
Derivados - - R -

Otras inversiones - - - -

Totales activos - 10.580 - 10.580

Pasivos

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

Derivados - - - -

Totales pasivos - - - -

De acuerdo a las politicas de inversion definidas por la Administracion para este segmento de negocios, el Fondo invirtié en el
fondo de inversidn extranjero de capital privado denominado SBS RENTA FIJA | FCIC.

La informacion financiera del fondo extranjero necesarios para obtener el Valor del Activo Neto (NAV), estan disponibles para el
Fondo de forma semanal, sin embargo, segun lo que establece el Reglamento Interno de que el célculo del valor cuota es
mensual, la Administracién ajusta el valor razonable de la inversion al valor informado por el fondo extranjero al cierre de cada
mes. Dado lo anterior se registra el valor de la inversion al ultimo Statement recibido al 31 de diciembre mas la fluctuacién de
precio del ultimo dia del trimestre (31 de diciembre de 2022).

3.2.5 Baja

El Fondo da de baja en su balance un activo financiero cuando transfiere el activo financiero durante una transaccion en que se
transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad del activo financiero o en la que el Fondo no transfiere ni
retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad y no retiene el control del activo financiero. Toda
participacién en activos financieros transferidos que es creada o retenida por el Fondo es reconocida como un activo o un
pasivo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2022, 2021

Nota 3 Principales criterios contables significativos, continuacion

3.2 Activos y pasivos financieros, continuacion

3.2.5 Baja continuacion

Separado en el Estado de Situacién Financiera. Cuando se da de baja en cuentas un activo financiero, la diferencia entre el valor
en libros del activo (o el valor en libros asignado a la porcion del activo transferido), y contraprestacion recibida (incluyendo
cualquier activo nuevo obtenido menos cualquier pasivo nuevo asumido), se reconoce en resultados.

3.2.6 Identificacién y medicion de deterioro

La NIIF 9 introduce requerimientos para (i) la clasificacion y medicion de activos financieros y pasivos financieros, (ii) deterioro de
activos financieros, y (iii) contabilidad de cobertura general. Los detalles de estos requerimientos, asi como también el impacto
en los estados financieros del Fondo se describen mas adelante. Todos los activos financieros que estan dentro del alcance de
NIIF 9 son requeridos a ser posteriormente medidos a costo amortizado o valor razonable basado en el modelo de negocios de la
entidad para administrar los activos financieros y las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de los activos
financieros.

Especificamente:

® Los activos financieros que son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo
contractuales, y que tienen flujos de efectivo contractuales que son solamente pagos del capital e intereses sobre el capital
pendiente son posteriormente medidos a costo amortizado;

¢ Los activos financieros que son mantenidos dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es logrado mediante el cobro de
los flujos de efectivo contractuales y la venta de esos activos financieros, y que tienen flujos de efectivo contractuales que son
solamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente, son posteriormente medidos a valor razonable con cambios
en otros resultados integrales;

® Todos los otros activos financieros (instrumentos de deuda e instrumentos de patrimonio) son medidos a su valor razonable
con cambios en resultados.

No obstante lo anterior, el Fondo puede hacer la siguiente eleccién/designacidn irrevocable al momento del reconocimiento
inicial de un activo financiero:

¢ El Fondo podria elegir irrevocablemente presentar en otro resultado integral los cambios posteriores en el valor razonable de
un instrumento de patrimonio, que no es mantenido para negociacidn ni es una contraprestacion contingente reconocida por
una adquirente en una combinacién de negocios a la que se le aplica NIIF 3; y

¢ El Fondo podria irrevocablemente designar un activo financiero que cumple los criterios de costo amortizado o valor razonable
con cambios en otros resultados integrales para medirlo a valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo elimina o
reduce significativamente una asimetria contable.

Cuando un activo financiero medido a valor razonable con cambios en otros resultados integrales es dado de baja, las ganancias
o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otro resultado integral son reclasificadas de patrimonio a resultados como
un ajuste de reclasificacién. En contraste, para un instrumento de patrimonio designado para ser medido a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral no
es posteriormente reclasificada a resultados, en su lugar, seran transferidas a resultados retenidos.

Los activos financieros que son posteriormente medidos a costo amortizado o a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales estdn sujetos a deterioro.

El modelo de pérdidas crediticias esperadas exige que el Fondo contabilice las pérdidas crediticias esperadas y los cambios en
esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial de los activos financieros. En otras palabras, no es necesario que ocurra un evento crediticio para que se
reconozcan las pérdidas crediticias.
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3.2.6 Identificacion y medicion de deterioro, continuacion

Especificamente, NIIF 9 requiere que el Fondo reconozca una correccidon de valor por pérdidas crediticias esperadas (“PCE”)
sobre (i) activos financieros que se miden a costo amortizado o a valor razonable con cambios en otros resultados integrales, (ii)
cuentas por cobrar por arrendamientos, (iii) activos de contratos, y (iv) compromiso de préstamos y contratos de garantia
financiera para los cuales aplican los requerimientos de deterioro de NIIF 9.

En particular, NIIF 9 requiere que el Fondo mida la correccidn de valor para un instrumento financiero a un importe igual a las
pérdidas crediticias esperadas (PCE) durante el tiempo de vida del activo cuando el riesgo crediticio sobre ese instrumento
financiero ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, o si el instrumento financiero es un activo financiero
con deterioro de valor crediticio comprado u originado. Si, por otro lado, el riesgo crediticio sobre un instrumento financiero no
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial (excepto para un activo financiero con deterioro de valor
crediticio comprado u originado), el Fondo mide la correccién de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos doce meses. La NIIF 9 también establece un enfoque
simplificado para medir la correccién de valor por pérdidas a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida del activo para cuentas comerciales por cobrar, activos de contratos y cuentas por cobrar por arrendamiento bajo
ciertas circunstancias.

3.2.7 Cuentasy documentos por cobrar y pagar por operaciones

Los montos por cobrar y pagar por operaciones representan deudores por valores vendidos y acreedores por valores comprados
que han sido contratados, pero aun no saldados o entregados en la fecha del estado de situacion financiera,
respectivamente. Estos montos se reconocen a valor nominal, a menos que su plazo de cobro o pago supere los 90 dias, en cuyo
caso se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se miden al costo amortizado empleando el método de
interés efectivo.

Las cuentas por cobrar y las cuentas por pagar, se miden a costo histérico en la moneda de emisidn, la cual es convertida por la
paridad del dia de valorizacidn, informada por el Banco Central de Chile para las operaciones realizadas ese dia.

3.2.8 Compensacion

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, de manera que se presente en el balance su monto neto, cuando y
solo cuando el Fondo tenga el derecho, exigible legalmente, de compensar los montos reconocidos y tenga la intensién de
liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

3.3 Provisiones y pasivos contingentes

Las obligaciones existentes a la fecha de los Estados Financieros, surgida como consecuencia de sucesos pasados y que puedan
afectar al patrimonio del Fondo, con monto y momento de pago inciertos, se registran en el estado de situacion financiera como
provisiones, por el valor actual del monto mas probable que se estima cancelar al futuro.

Las provisiones se cuantifican teniendo como base la informacién disponible a la fecha de emision de los estados financieros.

Un pasivo contingente es toda obligacion surgidas a partir de hechos pasados y cuya existencia quedara confirmada en el caso de
que lleguen a ocurrir uno o mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el control del Fondo.

3.4 Efectivoy efectivo equivalente

En la preparacién del Estado de Flujos de Efectivo del Fondo, se define como flujo: entradas y salidas de dinero en efectivo y/o
efectivo equivalente; entendiendo por estos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su
valor. Por ello, una inversion normalmente cumple los requisitos de un equivalente al efectivo cuando tiene un periodo de
vencimiento corto, de tres meses o menos desde la fecha de la adquisicion. El estado de flujos de efectivo informara acerca de
los flujos de efectivo habidos durante el periodo, clasificandolos por actividades de operacion, de inversidn y de financiacién.

* Flujos operacionales: Flujos de efectivo y/o efectivo equivalente originados por las operaciones normales de la sociedad, asi
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversidn o de financiacién.

¢ Flujos de inversion: Flujos de efectivo y/o efectivo equivalente originados en la adquisicidn, enajenacion o disposicion por otros
medios de activos de largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y efectivo equivalente de la sociedad.
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3.4 Efectivo y efectivo equivalente, continuacion

¢ Flujos de financiacidn: Flujos de efectivo y/o efectivo equivalente originados en aquellas actividades que producen cambios en
el tamafio y composicidn del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de los flujos operacionales.

3.5 Aportes (capital pagado)

Las cuotas emitidas (suscritas y pagadas) se clasifican como patrimonio. El valor cuota del Fondo se obtiene dividiendo el valor
del patrimonio por el nimero de cuotas pagadas.

La Administradora podra efectuar disminuciones voluntarias y parciales de su capital, en la forma, condiciones y plazos que
sefale el Reglamento Interno del Fondo, esto es, previo acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de Aportantes, en la
forma, condiciones y para los fines que se indican en el nimero Dos del Titulo X de dicho Reglamento Interno.

3.6 Ingresos y gastos operacionales

Los ingresos se componen por ingresos de intereses en fondos invertidos, dividendos o ganancias en la venta de activos
financieros. Incluye también la valuacion de inversiones a valor razonable, en cuyo caso la fluctuacién de valor registra en el
resultado del Fondo.

3.7 Dividendos por pagar

El articulo 80° de la Ley N°20.712, establece que los fondos de inversion, deberan distribuir anualmente como dividendos, a lo
menos el 30% de los beneficios netos percibidos durante el ejercicio. No obstante, lo anterior, si el Fondo tuviere pérdidas
acumuladas, los beneficios se destinaran primeramente a absorberlas.

Politica de reparto de beneficios establecida en Reglamento Interno:

El Fondo distribuira anualmente como dividendo, a lo menos el 30% de los "Beneficios Netos Percibidos" percibidos durante el
ejercicio, pudiendo la Administradora distribuir libremente un porcentaje superior. Para estos efectos, se considerard por
"Beneficios Netos Percibidos" por el Fondo durante un ejercicio, la cantidad que resulte de restar a la suma de utilidades,
intereses, dividendos y ganancias de capital efectivamente percibidas en dicho ejercicio, el total de pérdidas y gastos devengados
en el periodo. No se contempla la posibilidad de reinvertir los Beneficios Netos Percibidos en cuotas del Fondo u otra forma.

Este dividendo se repartira dentro de los 180 dias siguientes al cierre del respectivo ejercicio anual, sin perjuicio que el Fondo
haya distribuido dividendos provisorios con cargo a tales resultados de conformidad a lo establecido en el Reglamento Interno.
Los dividendos devengados que la Administradora no hubiere pagado o puesto a disposicion de los aportantes, dentro del plazo
antes indicado, se reajustaran de acuerdo a la variacidn que experimente la unidad de fomento entre la fecha en que éstos se
hicieron exigibles y la de su pago efectivo y devengard intereses corrientes para operaciones reajustables por el mismo periodo.

La Administradora podra distribuir dividendos provisorios del Fondo con cargo a los resultados del ejercicio correspondiente. En
caso que los dividendos provisorios excedan el monto de los beneficios susceptibles de ser distribuidos de ese ejercicio, los
dividendos provisorios pagados en exceso deberdn ser imputados a beneficios netos percibidos de ejercicios anteriores o a
utilidades que puedan no ser consideradas dentro de la definicidon de Beneficios Netos Percibidos.

Para efectos del reparto de dividendos, la Administradora informara, mediante los medios establecidos en el Reglamento
Interno, el reparto de dividendos correspondiente, sea éste provisorio o definitivo, su monto, fecha y lugar o modalidad de pago,
con a lo menos 5 dias habiles de anticipacién a la fecha de pago.

3.8 Tributacion

El Fondo esta domiciliado en Chile. Bajo las leyes vigentes en Chile, no existe ningun impuesto sobre ingresos, utilidades,
ganancias de capital u otros impuestos pagaderos por el Fondo.

El Fondo se encuentra exento del pago de impuesto a la renta, en virtud de haberse constituido al amparo de la Ley N°20.712.

Considerando lo anterior, no se ha registrado efecto en los Estados Financieros por concepto de impuesto a la renta e impuestos
diferidos.
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3.9 Segmentos

Los segmentos operativos son definidos como componentes de una entidad para los cuales existe informacién financiera
separada que es regularmente utilizada por el principal tomador de decisiones para decidir como asignar recursos y para evaluar
el desempefio.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo mantiene inversiones en el Fondo SBS Renta Fija | FCIC, Fondo Comun de inversion
Cerrado fondo de inversidn extranjero (Argentina) y Bonos emitidos por el estado y banco central extranjeros, Fed Republic of
Brazil (Brazil).

Se ha establecido no presentar informacion por segmentos dado que la informacidn financiera utilizada por la Administracién
para propositos de informacion interna de toma de decisiones no considera aperturas y segmentos de ningun tipo.

3.10 Reclasificaciones

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el fondo no ha efectuado reclasificaciones en sus Estados Financieros.

Nota 4 Cambios Contables

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el fondo no presenta cambios en sus politicas contables.

Nota 5 Politica de inversion del Fondo

La politica de inversidn vigente se encuentra definida en el Reglamento Interno del Fondo, depositado por ultima vez con fecha
10 de diciembre de 2020 en el Registro Publico de Depdsito de Reglamentos Internos que lleva la Comisién para el Mercado
Financiero, el que se encuentra disponible en las oficinas de la Sociedad Administradora ubicada en Av. Rosario Norte 555, Piso
19, Las Condes.

El Fondo tendra por objeto principal invertir a lo menos el 80% de sus recursos de forma directa o indirecta en cuotas de fondos
de inversidn u otras entidades, acciones, derechos de participacién en fideicomisos, instrumentos de deuda y renta fija de
emisores de Paises del Mercosur y Chile, sin perjuicio del pais en que se transen (los “Valores”). En todo caso la inversion de
Valores de emisores chilenos estara restringida a un 20% del activo total del Fondo.

Para estos efectos, se entenderd por “Paises del Mercosur” a Argentina, Brasil, Chile, Colombia, Ecuador, Guyana, Paraguay,
Perd, Uruguay, Surinam y Venezuela.

Asimismo, para estos efectos, se entiende como cuotas de fondos de inversién u otras entidades, acciones, instrumentos de
deuda y renta fija de paises del Mercosur y Chile, aquellos instrumentos de deuda que cumplan con alguna de las siguientes
caracteristicas: (i) que sean emitidos o garantizados por el Estado o el Banco Central de aquellos paises o emitidos por compafiias
domiciliadas en ellos; (ii) que, a juicio de la Administradora, hayan sido emitidos por una empresa privada cuyos ingresos
provengan en forma significativa de actividades en Paises del Mercosur y Chile, o se trate de emisores que dependen
significativamente de sus activos u operaciones en dichos paises; (iii) que sean emitidos por filiales de compafiias domiciliadas en
Paises del Mercosur y Chile; o (iv) que sean emitidos por emisores controlados por algunas de las entidades indicadas
precedentemente.

5.1 Para efectos de materializar el objetivo antes indicado, el Fondo podra invertir directamente o bien, indirectamente, a
través /i/ de sociedades constituidas en Chile o en el extranjero; o /ii/ de fondos extranjeros; todos los cuales inviertan
mayoritariamente en instrumentos que cumplan con los requisitos sefialados en el nimero UNO del Reglamento Interno del
Fondo.

5.2 Adicionalmente, el Fondo podra invertir en los siguientes valores y bienes, sin perjuicio de las cantidades que se
mantengan en caja y bancos:

(1)  Cuotas de fondos mutuos, tanto nacionales como extranjeros, cuyo objeto sea la inversion en instrumentos de deuda y
que contemplen periodos de pago de rescates no superiores a 10 dias corridos;

(2)  Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o bancos centrales extranjeros o que cuenten con
garantia de esos Estados o instituciones por el 100% de su valor hasta su total extincién;
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(3) Titulos de crédito, depdsitos a plazo, titulos representativos de captaciones de dinero, valores o efectos de comercio,
emitidos por entidades bancarias extranjeras o internacionales o que cuenten con garantia de esas entidades por el 100% de su
valor hasta su total extincion;

(4) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile o que cuenten con garantia estatal
por el 100% de su valor hasta su total extincidn; y

(5) Depdsitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o garantizados por éstas.
5.3 Los instrumentos en que invierta el Fondo no requeriran de clasificacidn de riesgo.

5.4 Los mercados a los cuales el Fondo dirigira sus inversiones seran principalmente el mercado extranjero de acuerdo a lo
sefialado en el nimero uno de la seccidn Il " Politica de Inversion y Diversificacion" descritas en el Reglamento Interno del Fondo
y en menor medida el mercado nacional.

5.5 Las monedas de denominacion de los instrumentos, corresponderan a aquellas en las que se expresen las inversiones
del Fondo de acuerdo a lo sefialado en el presente numeral.

El Fondo tiene contemplado invertir en instrumentos denominados en las monedas que se singularizan en el cuadro que se
sefiala a continuacidn, pudiendo mantener hasta el 100% de sus activos en dichas monedas.

Moneda % maximo de inversion
sobre el total de activos del
Fondo

Dalares de los Estados Unidos de América ("Dédlares™) 100

Reales Brasilefios 100

Pesos Argentinos 100

Pesos Uruguayos 100

Guaranis Paraguayos 100

Pesos Chilenos 100

Pesos Colombianos 100

Soles Peruanos 100

Dalar Guyanés 100

Ddlar Surinamés 100

Bolivar Venezolano 100

Asimismo, el Fondo podra mantener dichas monedas, para el manejo de caja y el pago de aquellos gastos que se detallan en el
Titulo VI del Reglamento Interno.

5.6 Las inversiones del Fondo tienen un nivel de riesgo Alto, lo que se determina por la naturaleza de los instrumentos en
los que invierte.

5.7 El Fondo no tiene objetivos garantizados en términos de rentabilidad y seguridad de sus inversiones.

5.8 El Fondo no invertird en instrumentos emitidos o garantizados por personas relacionadas a la Administradora ni en
cuotas de fondos administrados por la misma Administradora o sus personas relacionadas.

5.9 El Fondo podra invertir en cuotas de otros fondos, sin que existan limites de inversidn y de diversificacion especificos
adicionales a los indicados en el presente reglamento.

5.10 El Fondo podra invertir sus recursos en instrumentos, bienes o contratos que no cumplan con los requisitos que
establezca la Comisidn, de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 56° de la Ley. Dichos instrumentos, bienes y contratos se
valorizaran de acuerdo con normas de contabilidad basadas en Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF o IFRS
por su sigla en inglés), emitidas por el International Accounting Standard Board (“IASB”), y en normas de contabilidad e
instrucciones especificas aplicables a los fondos de inversion impartidas por la Comision.
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CARACTERISTICAS Y DIVERSIFICACION DE LAS INVERSIONES

6.1 Limite maximo de inversion por tipo de instrumento respecto del activo total del Fondo:

(1) Valores de aquellos sefialados en el nimero UNO del Reglamento Interno de emisores extranjeros; 100%
(2) Valores de aquellos sefialados en el numero UNO del Reglamento Interno de emisores chilenos; 20%

(3) Cuotas de fondos de inversion extranjeros que inviertan mayoritariamente en Valores; 100%

(4) Cuotas de fondos de inversién chilenos que inviertan mayoritariamente en Valores o cuyos ingresos provengan
principalmente de los mismos; 20%

(5) Acciones, derechos sociales o de participacion de entidades extranjeras que inviertan mayoritariamente en Valores o cuyos
ingresos provengan principalmente de los mismos; 100%

(6) Acciones, derechos sociales o de participacién de entidades nacionales, que inviertan mayoritariamente en Valores o cuyos
ingresos provengan principalmente de los mismos; 20%

(7) Cuotas de fondos mutuos, tanto nacionales como extranjeros, cuyo objeto sea la inversidn en instrumentos de deuda y que
contemplen periodos de pago de rescates no superiores a 10 dias corridos; 20%

(8) Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o bancos centrales extranjeros o que cuenten con
garantia de esos Estados o instituciones por el 100% de su valor hasta su total extincidn; 20%

(9) Titulos de crédito, depdsitos a plazo, titulos representativos de captaciones de dinero, valores o efectos de comercio,
emitidos por entidades bancarias extranjeras o internacionales o que cuenten con garantia de esas entidades por el 100% de su
valor hasta su total extincidn; 20%

(10) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile o que cuenten con garantia estatal
por el 100% de su valor hasta su total extincidn; 20%

(11) Depdsitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o garantizados por éstas; 20%

Para los efectos de determinar los valores maximos referidos en el numeral tres del Reglamento Interno, se estard a la
informacidn contenida en la contabilidad del Fondo, la cual se llevara conforme a los criterios que al efecto fije la Comision.

6.2. Los limites indicados en el numeral tres del Reglamento Interno no se aplicaran (i) durante los primeros 3 meses de
operacién del Fondo desde la fecha del primer depdsito del Reglamento Interno en el registro que lleva al efecto la Comisién
para el Mercado Financiero; (ii) por un periodo de 12 meses luego de haberse enajenado o liquidado una inversién del Fondo
que represente mas del 10% de su patrimonio; (iii) por un periodo de 12 meses luego de haberse recibido aportes al Fondo, o de
haberse pagado disminuciones de capital, en ambos casos, cuando representen mas del 15% de su patrimonio. Para los efectos
de determinar el porcentaje indicado, no deberdn considerarse los aportes en cuestidon efectuados al Fondo; y (iv) durante el
periodo de liquidacidn del Fondo.

6.3. Limites maximos de inversion por emisor de cada instrumento respecto del activo total del Fondo

(1) Inversidon en Valores de aquellos sefialados en el nimero uno del Reglamento Interno emitidos por un mismo emisor
extranjero: 100%;

(2)  Inversion en Valores de aquellos sefialados en el nimero uno del Reglamento Interno emitidos por un mismo emisor
chileno: 20%;

(3) Cuotas de fondos de inversidn extranjeros de un mismo emisor, que invierta mayoritariamente en Valores: 100%;

(4) Cuotas de fondos de inversidon chilenos, de un mismo emisor, que inviertan mayoritariamente en Valores o cuyos
ingresos provengan principalmente de los mismos: 20%;

(5) Acciones, derechos sociales o de participacion, de un mismo emisor, de entidades extranjeras que inviertan
mayoritariamente en Valores o cuyos ingresos provengan principalmente de los mismos: 100%;
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(6) Cuotas de fondos mutuos, de un mismo emisor tanto nacional como extranjero, cuyo objeto sea la inversion en
instrumentos de deuda y que contemplen periodos de pago de rescates no superiores a 10 dias corridos: 20%;

(7) Titulos de crédito, depdsitos a plazo, titulos representativos de captaciones de dinero, valores o efectos de comercio,
emitidos por una misma entidad bancaria extranjera o internacional o que cuenten con garantia de esa entidad por el 100% de
su valor hasta su total extincion: 100%;

(8) Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de una misma institucion financiera o garantizados por
ésta: 20%;

(9) Conjunto de instrumentos o valores emitidos o garantizados por el Banco Central de Chile, la Tesoreria General de la
Republica o un Estado o Banco Central extranjero: 20%;

(10) Inversidn en instrumentos o valores emitidos por entidades pertenecientes a un mismo gro empresarial y sus personas
relacionadas: 100%.

6.4. Si se produjeren excesos de inversion, estos deberan ser regularizados en los plazos indicados en el articulo 60° de la Ley
y en la Norma de Caracter General N° 376 del afio 2015 de la Comision, o aquella que la modifique o reemplace, segun sea el
caso, mediante la venta de los instrumentos o valores excedidos o mediante el aumento del patrimonio del Fondo en los casos
que esto sea posible. La Administradora no podra efectuar nuevas adquisiciones de los instrumentos o valores excedidos.

6.5. Para efectos de calificar dentro del beneficio tributario establecido en el articulo 82 letra B, numeral iii) de la Ley, la
Administradora velard porque el Fondo mantenga al menos un 80% del valor de su activo total en los instrumentos extranjeros
establecidos en la letra a) de dicho numeral iii), los que no podran tener como activos subyacentes o referirse a bienes situados o
actividades desarrolladas en Chile, ni ser representativos de titulos o valores emitidos en el pais, en los términos referidos en el
articulo 22 del Reglamento.

Nota 6 Administracion de riesgos

Las actividades del Fondo lo exponen a diversos riesgos, tales como: riesgo financiero, riesgo de crédito y riesgo de liquidez,
entre otros. Las politicas y procedimientos de administracion de riesgos del Fondo buscan asumir un riesgo razonable y dentro
de limites preestablecidos. Los factores de riesgo a que se enfrenta el Fondos son acotados y especificos, y aqui se describen los
que a juicio de la Administracion son mas relevantes.

General

El Fondo esta dirigido a inversionistas calificados, que busquen una apreciacién de capital invirtiendo en cuotas de fondos de
inversion u otras entidades, acciones, derechos de participacién en fideicomisos, instrumentos de deuda y renta fija de emisores
de Paises del Mercosur y Chile, sin perjuicio del pais en que se transen. El horizonte de inversién del Fondo es de largo plazo.

a) Gestion de Riesgo Financiero

En la obtencidon de un atractivo retorno para el Fondo, se gestiona la distribucion de los activos segun lo establecido por el
Reglamento Interno del mismo.

Para cumplir con sus objetivos, se seleccionan instrumentos financieros cuyos emisores muestren un perfil riesgo/retorno
atractivo.

Las actividades del fondo, por tanto, lo exponen a diversos riesgos financieros. Las politicas y procedimientos de administracion
de riesgo del Fondo buscan asumir un riesgo razonable y dentro de limites preestablecidos.

b) Riesgos de Mercado
1. Riesgos de Precios

El Fondo invierte principalmente en titulos de deuda de emisores extranjeros. El Reglamento Interno define la maxima
exposicion (limite) autorizada para invertir en titulos de deuda de gobierno, entidades supranacionales, bancos centrales,
compafiias tanto nacionales como extranjeras, entre otros.
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Es importante mencionar que los precios de valorizacién no presentan mayor riesgo desde la perspectiva de la manipulacién de
estos, ya que los instrumentos en la cartera son liquidos con precios disponibles para todo el mercado.

En este contexto, el Comité de Inversiones supervisa permanentemente los distintos riesgos contenidos en cartera y el nivel de
exposicion a los mismos a fin de prever episodios de estrés financiero; y de esta forma tomar las medidas preventivas
correspondientes.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las exposiciones por cada tipo de instrumento fueron las siguientes:

31.12.2022 31.12.2021
% del total de % del total de
Instrumento Nacional Extranjero Total activos Nacional Extranjero Total activos

MUSD MUSD  MUSD MUSD MUSD  MUSD
Titulos de Renta Variable - - - = o - - -
Cuotas de fondos de inversién y derechos - 9.072 9.072 45,4600 - 10.580 10.580 50,0260
preferentes
Bonos emitidos por Estados y Bcos. - 5.592 5.592 28,0216 - - - -
Centrales
Total - 14.664 14.664 73,4816 - 10.580 10.580 50,0260

31.12.2022 31.12.2021
Nacional Extranjero Total Nacional Extranjero Total

Instrumento MUSD MUSD MUSD % del total de activos MUSD MUSD MUSD % del total de activos
Inversiones no registradas
Otros titulos de deuda no registradas - 3.953 3.953 19,8086 - 4.435 4.435 20,9703
Total - 3.953 3.953 19,8086 - 4.435 4.435 20,9703

Desde el punto de vista de la diversificacién geografica, el Fondo se encuentra con mayor exposicion en inversiones en
Argentina.

2. Riesgos Cambiarios

El Fondo invierte en titulos de deuda extranjeros denominados preferentemente en pesos argentinos, aunque podria considerar
otros activos denominados en monedas de paises del Mercosur como alternativas de inversion. Tal como sefiala el Reglamento
Interno, el Fondo esta expuesto a riesgo cambiario considerando que los instrumentos de la cartera estan denominados en
monedas distintas a aquella de contabilizacién del Fondo (ddlar de los Estados Unidos).

3. Riesgo de Crédito (Riesgo intrinseco)

El Fondo esta expuesto, para todas sus inversiones, al riesgo crediticio, asociado a la posibilidad que una entidad contraparte sea
incapaz de pagar sus obligaciones. Para poder ponderar el Riesgo de Crédito de cada instrumento que forma parte de su cartera
de inversiones, el Fondo ha constituido un Comité de Inversiones, con profesionales de alta experiencia en mercados financieros.

Para analizar la evolucién del riesgo crediticio de cada emisor, se hace un seguimiento periddico a la condicién financiera del
emisor. Este seguimiento involucra, entre otras consideraciones, los Estados Financieros del emisor y la situacion del sector
econdmico en que éste se desempefia. Perspectivas negativas del riesgo crediticio del emisor, pueden tener como consecuencia
la venta del instrumento financiero a fin de resguardar el patrimonio del Fondo.

Asimismo, entendemos que el riesgo de crédito de un emisor es el reflejo de la capacidad para generar flujos para cubrir sus
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obligaciones financieras. Por tanto, un deterioro en su capacidad de generar flujos conlleva una reevaluacién inmediata de la
inversién en ese emisor.

Adicionalmente y como una medida para restringir el riesgo de crédito individual, el Fondo cuenta con los limites de inversion
por emisor detallados en su Reglamento Interno.

El sistema contable del Fondo permite controlar el nivel de inversidn relativo a los limites que proporciona el Reglamento
Interno. No obstante, el Comité de Inversiones tiene como politica, invertir proporciones menores en cada emisor que el limite
establecido, evitando asi excederse en ellos.

4. Riesgo de Liquidez

El Riesgo de Liquidez es el riesgo asociado a la posibilidad que el Fondo no sea capaz de generar suficientes recursos de efectivo
para liquidar sus obligaciones en su totalidad cuando llega su vencimiento.

Por otra parte, el riesgo de liquidez se encuentra muy acotado, pues el Fondo es un fondo no rescatable.
5. Riesgo de Contraparte

Es el riesgo de pérdida originado de la incapacidad de una contraparte para cumplir sus obligaciones de entregar efectivo,
instrumentos u otros activos acordados contractualmente.

Se buscara operar con contrapartes establecidas, de nombre respetable y que sean reguladas.
6. Gestion de Riesgo de Capital

El Fondo es un patrimonio integrado de aportes de personas naturales y juridicas, cabe mencionar que para este fondo los
aportantes son Institucionales (los Aportantes). El Capital del Fondo estéd representado por las cuotas emitidas y pagadas. El
importe de este puede variar por nuevos aportes de cuotas de acuerdo con lo establecido en el Reglamento Interno del Fondo. El
objetivo del Fondo es salvaguardar la capacidad de este para continuar como una empresa en marcha con el objeto de
proporcionar rentabilidad para los aportantes y mantener una sélida base de capital para apoyar el desarrollo de las actividades
de inversion.

Para poder mantener o ajustar la estructura de capital, el Fondo podria ajustar el importe de los dividendos a pagar a los
Aportantes o vender activos.

Para gestionar el riesgo de capital, el Fondo tiene un limite méximo de apalancamiento del 20% del activo del Fondo, en los
términos y condiciones establecidos en la seccion IV del Reglamento Interno del Fondo.

7. Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de una pérdida directa o indirecta proveniente de una amplia variedad de causas asociadas con
los procesos, la tecnologia e infraestructura que respaldan las operaciones del Fondo internamente, o externamente en los
proveedores de servicio del Fondo, y de factores externos distintos de los riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales como los
que surgen de requerimientos legales y regulatorios y las normas generalmente aceptadas del comportamiento corporativo.

El objetivo es administrar el riesgo operacional para asi evitar las pérdidas financieras y los dafios a la reputacién del Fondo,
alcanzando su objetivo de inversion de generar retornos a los inversionistas. A fin de identificar y administrar los riesgos
operacionales, se dispone de amplias politicas y procedimientos, que cubren los ciclos de inversiones, de aportes y rescates, de
contabilidad y tesoreria y de informacidn.

La responsabilidad por el desarrollo y la implementacién de dichas politicas y procedimientos operacionales radica en la
Gerencia General. A fin de verificar su debido cumplimiento, el Encargado de Cumplimiento y Control Interno debe realizar
controles y reportes periodicos con ese fin.

Riesgo COVID-19

Desde marzo de 2020, la Organizaciéon Mundial de la Salud caracterizé el brote SARS-CoV-2 “Coronavirus COVID-19" como una
pandemia global, debido a la rapida propagacion de la enfermedad en todo el mundo. Esta pandemia ha generado una crisis
sanitaria y econémica de grandes proporciones a nivel mundial que esta afectando, de manera importante, el nivel de empleo, la
demanda interna y externa por todo tipo de productos y servicios. Esta crisis sanitaria y financiera global, ha estado acompafiada
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de politicas fiscales y monetarias impulsadas por los gobiernos locales que buscan apoyar tanto a las personas como a las
empresas, para enfrentar esta crisis y mejorar su liquidez; asimismo, los gobiernos de todo el mundo han impulsado diversas
medidas de salud publica y emergencia para combatir la rapida propagacién del virus.

En este contexto, la Administradora ha implementado diversos planes de acciéon para enfrentar esta pandemia, los cuales
abarcan aspectos de proteccién de la salud de sus trabajadores y de sus clientes, como también el aseguramiento de la
continuidad operacional y andlisis de futuros requerimientos de capital y liquidez.

i) Plan de continuidad operacional: Desde mediados de marzo del afio 2020 la Administradora comenzé a desarrollar iniciativas
que permitieran el resguardo de sus trabajadores, clientes y proveedores y al mismo tiempo asegurar la continuidad de sus
operaciones en los ambitos de salud, seguros, pensiones y bancarias. Es asi como se ha implementado Teletrabajo total y parcial
para los trabajadores segun la evolucion de las medidas sanitarias establecidas por el Ministerio de Salud, implementando en
caso de trabajo presencial, todas las medidas de seguridad y protocolos basados en las recomendaciones de las autoridades
sanitarias.

A nivel comercial, dadas las caracteristicas de nuestro negocio, hemos podido mantener la comunicacién con nuestros clientes
por medios remotos, asesorandolos continuamente en la evolucién del mercado y sus inversiones.

i) Requerimientos de liquidez y capital: La Administradora no se ha visto afectada en su liquidez, ya que ha realizado eficiencias
en costos de ventas que han permitido mejorar los resultados a pesar de la caida en ingresos por el cierre de fondos debido al
cambio de controlador.

La gestion de la liquidez, de financiamiento y de riesgo son revisados periddicamente por la Administracion. A diciembre de
2022, la Administradora cuenta con niveles de capital y liquidez adecuados para mantener los niveles de operacién esperados
para el resto del afio 2023.

En resumen, la Administradora se encuentra evaluando activamente y respondiendo a los posibles efectos que el brote
de COVID-19 pueda tener en el negocio propiamente tal, en sus colaboradores, clientes y proveedores. Asimismo, mantiene una
evaluacién continua de las acciones gubernamentales que se estan tomando para reducir la propagacion de la pandemia.

Finalmente, informamos que al cierre del 31 de diciembre de 2022 no se presentaron situaciones que interrumpieran el normal
funcionamiento de los procesos o que vulneraran la seguridad de los sistemas e informacién y tampoco que pusieran en riesgo el
bienestar de los colaboradores.

Nota 7 Efectivo y efectivo equivalente

La composicién del rubro Efectivo y efectivo equivalente, comprende los siguientes conceptos:

Conceptos 31.12.2022 31.12.2021

MUSD MUSD
Banco en Délares 125 6.134
Banco en Pesos 7 -
Total 132 6.134
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(a) Activos
Conceptos 31.12.2022 31.12.2021
Concepto MUSD MUSD
Cuotas de Fondos de inversion y derechos preferentes 9.072 10.580
Bonos emitidos por Estados y Bcos. Centrales 5.592 -
Total 14.664 10.580
(b)  Composicién de la cartera
31.12.2022 31.12.2021
% del total de % del total de
Instrumento Nacional Extranjero Total activos Nacional Extranjero Total activos
MUSD MUSD  MUSD MUSD MUSD  MUSD
Titulos de Renta Variable - - - - - - - -
Cuotas de fondos de inversidn y derechos - 9.072 9.072 45,4600 - 10.580 10.580 50,0260
preferentes
Bonos emitidos por Estados y Bcos. - 5.592 5.592 28,0216 - - - -
Centrales
Total - 14.664 14.664 73,4816 - 10.580 10.580 50,0260

(c) Efectos en resultados:

Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos financieros a valor razonable con efecto en el resultado (incluyendo los

designados al inicio):

Conceptos 31.12.2022 31.12.2021
MUSD MUSD
Resultados realizados - -
Resultados no realizados (1.472) (765)
(1.472) (765)

Total ganancias netas
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Nota 8 Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados, continuacion

(d)  Elmovimiento de los activos financieros a valor razonable por resultados se resume como sigue:

Movimientos 31.12.2022 31.12.2021
MUSD MUSD
Saldo inicial al 01.01.2022 10.580 11.345

Intereses y Reajustes - -

Adiciones 11.063 -
Ventas (5.507) -
Aumento neto por otros cambios en el valor razonable (1.472) (765)
Saldo final al periodo informado 14.664 10.580

Menos: Porcién no corriente - -

Porcién corriente 14.664 10.580

Nota 9 Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados integrales

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo no mantiene activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados
integrales.

FONDO DE INVERSION EQUITY DEBT MERCOSUR Pagina 31



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2022, 2021

Nota 10 Activos financieros a costo amortizado

(a) Activos
31.12.2022 31.12.2021

Instrumento MUSD

Inversiones no registradas

Otros titulos de deuda no registrados 3.953 4.435
Total activos financieros al costo amortizado 3.953 4.435
(b) Composicion de la cartera

31.12.2022 31.12.2021

Nacional Extranjero Total

Nacional Extranjero Total

Instrumento MUSD MUSD MUSD % del total de activos MUSD MUSD MUSD % del total de activos
Inversiones no registradas
Otros titulos de deuda no registradas - 3.953 3.953 19,8086 - 4.435 4.435 20,9703
Total - 3.953 3.953 19,8086 - 4.435 4.435 20,9703
El saldo al 31 de diciembre de 2022, esta compuesto por el siguiente detalle:
Valores . Saldos al
Nombre Cedente Invertidos Fecha inicio Tasi::lt;res \rane::;::m 31.12.2022
usD MUSD
Prometera Fuduciaria 5.4 | 2,656,735.2500 | 20-11-201% 12% 20-11-2022 2,882
Prometera Fuduciaria 5.4 | 9756227900 | 02-10-2020 12% 02-10-2023 977
Promotora Fuduciaria 5.4 300,000.0000 | 12-01-2022 5o 12-01-202% 314
Total 3,953
El saldo al 31 de diciembre de 2021, estd compuesto por el siguiente detalle:
Valores . Saldos al
Nombre Cedente Invertidos | Fecha inicio Tas:r:mTres v Fe d_'ant 31.12.2021
usD ual encimiento MUSD
Promotora Fuduciaria S.A. | 2.656.735,25 | 20-11-2019 12% 20-11-2022 3.318
Promotora Fuduciaria S.A. 975.622,79 | 02-10-2020 12% 02-10-2023 1.117
Total 4.435
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Nota 10 Activos financieros a costo amortizado, continuacion

(c) El movimiento de los activos financieros a costo amortizado se resume como sigue:

31.12.2022 31.12.2021

Movimientos MUSD MUSD

Saldo inicial al 01 de enero 4.435 -
Intereses y reajustes de instrumentos de deuda 139 415
Diferencias de cambio de instrumentos de deuda - -
Provision deterioro (15) (19)
Adiciones 3.932 4.039
Ventas (4.538) -
Saldo final ambos periodos informados 3.953 4.435
Menos: Porcién no corriente - 1.117
Porcidn corriente 3.953 3.318

Nota 11 Inversiones valorizadas por el método de la participacién

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo no mantiene inversiones valorizadas por el método de la participacion.

Nota 12 Propiedades de inversion

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo no presenta saldo en el rubro propiedades de inversién.

Nota 13 Ingresos anticipados

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo no presenta saldo en el rubro ingresos anticipados.

Nota 14 Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo no mantiene pasivos a valor razonable con efecto en resultados.

Nota 15 Préstamos

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo no posee préstamos.

Nota 16 Otros pasivos financieros

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo no posee otros pasivos financieros.

Nota 17 Cuentas y documentos por cobrar y por pagar por operaciones

(a) Cuentas y documentos por cobrar por operaciones

FONDO DE INVERSION EQUITY DEBT MERCOSUR

Pégina 33



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2022, 2021

Nota 17 Cuentas y documentos por cobrar y por pagar por operaciones, continuacion

(a) Cuentas y documentos por cobrar por operaciones, continuacion

31.12.2022 31.12.2021
Conceptos MUSD MUSD
Acreedores varios 1.207 -
Total 1.207 -

Vencimientos

Hasta 1 la3 3a1l2

. mes meses meses  Total
Tasa Tasa Tipo

Conceptos Rut Entidad Pais Moneda Efectiva Nominal amortizacion MUSD MUSD MUSD  MUSD

Acreedores 0-E FEDREPUBLICOF US USD - - - - 1.207 - 1.207
varios BRAZIL

Total - 1.207 - 1.207

(b) Cuentas y documentos por pagar por operaciones

Conceptos 31.12.2022 31.12.2021

MUSD MUSD

Servicios auditoria externa 2 4
Registros de aportantes - -
Valorizadores 1 -
Comité de Vigilancia - -
Cuenta por Pagar AGF - -
Backoffice 2 2
CMF - -
Legales y Notariales - -
LVA Indices - -
Custodia - -
Simultdneas - -
Market Maker - -

Banco - -

Total 5 6
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Nota 17 Cuentas y documentos por cobrar y por pagar por operaciones, continuacion

(b) Cuentas y documentos por pagar por operaciones, continuacion

Detalle al 31 de diciembre 2022:

Vencimientos

HastalMes 1a3meses 3al2meses Total
Conceptos RUT Nombre Pais Moneda Tasa Efectiva Tasa Nominal  Tipo Amortizacion MUSD MUSD MUSD MUSD
Auditoria Externa 83.110.800-2  Surlatina Auditores Limitada Chile Pesos - - 2 - 2
Backoffice 77.060.973-9  Fund Services Chile SPA. Chile Pesos - - 2 - 2
Valorizador - - Chile Pesos - - 1 - 1
Total - - 5 - 5
Detalle al 31 de diciembre de 2021:

Vencimientos

HastalMes 1a3meses 3al2meses Total
Conceptos RUT Entidad Pais Moneda Tasa Efectiva Tasa Nominal  Tipo Amortizacion MUSD MUSD MUSD MUSD
Auditoria Externa  83.110.800-2  Surlatina Auditores Limitada Chile Pesos - - 4 - 4
Backoffice 77.060.973-9  Fund Services Chile SPA. Chile Pesos - - 2 - 2
Total - - 6 - 6
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Nota 18 Remuneraciones Sociedad Administradora

Conceptos 31.12.2022 31.12.2021

MUSD MUSD

Cuentas por pagar con Sociedad Administradora

Total

El saldo de esta cuenta corresponde a la comisién de administracién devengada por el Fondo durante el mes de diciembre 2022
y 2021, que serd pagada a la Sociedad Administradora durante los primeros cinco dias del mes siguiente.

Nota 19 Otros documentos y cuentas por cobrar y por pagar
(a) Otros documentos y cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo no posee Otras cuentas y documentos por cobrar por operaciones

(b) Otros documentos y cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021. el Fondo no posee Otras cuentas y documentos por pagar por operaciones.
Nota 20 Otros activos y otros pasivos

(a) Otros activos

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo no presenta saldo en el rubro otros activos.

(b) Otros pasivos

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo no presenta saldo en el rubro otros pasivos.

Nota 21 Intereses y reajustes

Concepto 31.12.2022 31.12.2021
MUSD MUSD
Activos financieros a costo amortizado:
Intereses percibidos por inversion fondo extranjero 349 415
Intereses devengados por inversidn fondo extranjero 139 -
488 415

Total
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Nota 22 Cuotas emitidas

Las cuotas emitidas del Fondo ascienden a 256.569 cuotas al 31 de diciembre de 2022, con un valor cuota de USD 77,7340. Al 31

de diciembre de 2021 las cuotas emitidas del Fondo ascienden a 256.569 cuotas , con un valor cuota de USD 82,3820.

Al 31 de diciembre de 2022:
Serie B

(i)  El detalle y movimientos de las cuotas vigentes al 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

Emisidn Vigente Comprometidas(*) Suscritas Pagadas Total
31.12.2022 - 256.569 256.569 256.569
(ii) Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:
Comprometidas(*) Suscritas Pagadas Total

Saldo de inicio 01.01.2022 - 256.569 256.569 256.569
Emisiones del periodo - - - -
Transferencias (*) - - - -
Disminuciones - - - -
Saldo al cierre 31.12.2022 - 256.569 256.569 256.569

(*) El calculo del nimero de cuotas comprometidas, informado en la presente nota, considera el valor cuota correspondiente al

31 de diciembre de 2022.

(**) Las transferencias de cuotas no se consideran para efectos de sumatoria.
Al 31 de diciembre de 2021:

Serie B

(i)  El detalle y movimientos de las cuotas vigentes al 31 de diciembre de 2021 es el siguiente:

Emisidn Vigente Comprometidas(*) Suscritas Pagadas Total
31.12.2021 - 256.569 256.569 256.569
(ii) Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:
Comprometidas(*) Suscritas Pagadas Total

Saldo de inicio 01.01.2021 182.380 182.380 182.380
Emisiones del periodo 74.189 74.189 74.189
Transferencias (**) 12.372 12.372 12.372
Disminuciones - - -
Saldo al cierre 31.12.2021 256.569 256.569 256.569

(*) El calculo del nimero de cuotas comprometidas, informado en la presente nota, considera el valor cuota correspondiente al

31 de diciembre de 2021.

(**) Las transferencias de cuotas no se consideran para efectos de sumatoria.
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Nota 23 Reparto de beneficios a los Aportantes

A la fecha de los presentes estados financieros, el Fondo no ha repartido dividendos.

Nota 24 Rentabilidad del Fondo

Rentabilidad Acumulada %

Serie Tipo Rentabilidad Periodo Actual Ultimos 12 meses Ultimos 24 meses
SERIE E Nominal (5,6420) (5,6420) (8,4271)
SERIE E Real - - -

-La moneda funcional de Fondo es Délar Estadounidense, por lo que no se informa rentabilidad real.
-La rentabilidad del periodo actual correspondera a la variacién entre 31 de diciembre de 2022 y 2021.
-La rentabilidad de los ultimos 12 y 24 meses corresponden a periodos moviles.

-Calculo de rentabilidad, no considera factor de ajuste por distribucién de dividendos.

Nota 25 Inversion acumulada en acciones o en cuotas de Fondos de Inversiones

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo no mantiene inversién acumulada en acciones o en cuotas de fondos de inversion.

Nota 26 Excesos de inversion

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo no ha tenido excesos de inversion.

Nota 27 Gravamenes y prohibiciones

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo no posee gravamenes y prohibiciones.

FONDO DE INVERSION EQUITY DEBT MERCOSUR Pagina 38



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2022, 2021

Nota 28 Custodia de valores

Los activos financieros del Fondo permanecen en custodia segun el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de 2022:

CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% sobre total de % sobre % sobre total de
Monto inversiones en total Monto inversiones en % sobre

Custodiado instrumentos emitidos por activodel Custodiado instrumentos emitidos por total activo

Entidades MUSD emisores nacionales fondo MUSD emisores extranjeros del fondo

Empresas de deposito de - - - - - -
valores - custodia encargada

por Sociedad Administradora

Empresas de depdsito de - - - 14.664 78,7667 73,4816
valores - custodia encargada

por entidades bancarias

Otras entidades - - - 3.953 21,2333 19,8086
Total cartera de inversiones - - - 18.617 100,0000 93,2902
en custodia

Al 31 de diciembre de 2021:

CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% sobre total de % sobre % sobre total de
Monto inversiones en total Monto inversiones en % sobre

Custodiado instrumentos emitidos por activodel  Custodiado instrumentos emitidos por total activo

Entidades MUSD emisores nacionales fondo MUSD emisores extranjeros del fondo

Empresas de deposito de - - - _ _ _
valores - custodia encargada

por Sociedad Administradora

Empresas de deposito de - - - - - -
valores - custodia encargada

por entidades bancarias

Otras entidades - - - 15.015 100,0000 70,9963
Total cartera de inversiones - - - 15.015 100,0000 70,9963
en custodia
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Nota 29 Partes relacionadas

Se considera que las partes estan relacionadas si una de las partes tiene la capacidad de controlar a la otra o ejercer influencia
significativa sobre la otra parte al tomar decisiones financieras u operacionales, o si se encuentran comprendidas por el Articulo
N°100 de la Ley de Mercado de Valores.

(a) Remuneracion por administracion

La Administradora percibird por la administracién del Fondo y con cargo a éste, por cada Serie, una remuneracién fija que se
devengara, calculara y provisionara diariamente, y que se pagara en forma mensual, por periodos vencidos, dentro de los
primeros cinco dias habiles de cada mes (en adelante la “Remuneracion Fija”), cuyo monto diferird segun la Serie de Cuotas de
que se trate y que se determinara en base al siguiente cuadro:

Moneda en que | Otras
Denominacion | Requisitos de ingreso | Valor cuota inicial | se  recibirin | caracteristicas
aportes relevantes

Serie A Aportes efectuados por 100 Dolares Dolares El Fondo
Aportantes 0 sus contempla recibir
personas relacionadas aportes en
que en conjunto hayan instrumentos  en
suscrito cuotas y/o bien los términos
tengan  compromisos establecidos  en
por contratos de este Titulo.
promesas que sumen un
monto igual o superior a
500.000 Dolares.

Seriec E Aportes efectuados por: | 81,1460 Dolares Dolares El Fondo

/\/  Aportantes o sus contempla recibir
personas relacionadas aportes en
que en conjunto hayan instrumentos  en
suscrito cuotas y/o bien los términos
tengan  compromisos establecidos  en
por contratos de este Titulo.
promesas que sumen un
monto igual o superior a
500.000 Dolares; y /i/
Aportantes que sean
Inversionistas sin
domicilio ni residencia
en Chile.

La Administradora determinara el porcentaje de la Remuneracion Fija que aplicara a cada Serie del Fondo, siempre dentro y
hasta el porcentaje maximo sefialado previamente para cada una de ellas. No obstante lo anterior, la Administradora llevara un
registro completo de la Remuneracién Fija calculada y provisionada diariamente para cada Serie, el cual estara a disposicién de
los Participes en las oficinas de la Administradora. La informacidn de este registro tendrd una antigiiedad no superior a dos dias
habiles.

La Administradora percibira por la administracién del Fondo una remuneracion fija anual por cada Serie.

En el caso de la Serie A por hasta 71.400 Délares Impuesto al Valor Agregado (“IVA”) incluido y en el caso de la Serie E por hasta
60.000 Ddlares exento de IVA, en adelante las “Remuneraciones de Administracion”.

Sin perjuicio de lo anterior, el monto total de las Remuneraciones de Administracién de ambas Series, en ningun caso podra
exceder la suma de 71.400 Ddlares IVA incluido. En todo caso, este limite no aplica para los montos adicionales establecidos en
el Reglamentos Interno.

El total de remuneracion por administraciéon al 31 de diciembre de 2022 ascendié a MUSD 83 y al 31 de diciembre de 2021,
ascendioé a MUSD 69.
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Nota 29 Partes relacionadas, continuacion

(b)  Tenencia de cuotas por la Administradora, Entidades Relacionadas a la misma y otros

La Administradora, sus Personas relacionadas, sus Accionistas y los Trabajadores que representen al empleador o que tengan
facultades generales de administracion, no mantienen cuotas del Fondo segun se detalla a continuacion:

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2022:

Monto en
% sobre el NuUmero de Numero de NUmero de NUmero de cuotas al % sobre el
patrimonio del cuotas a cuotas cuotas cuotas al cierre del patrimonio del

fondo al inicio del comienzos del  adquiridas en  rescatadas en cierre del ejercicio fondo al cierre del
Tenedor Ejercicio ejercicio el afio el afio ejercicio (MUSD) Ejercicio
Sociedad - - - - - - -
Administradora
Personas - - - - - - -
relacionadas
Accionistas de la - - - - - - -
Sociedad
Administradora
Trabajadores que - - - - - - -
representen al
empleador
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2021:

Monto en
% sobre el Ndmero de Numero de Ndmero de Ndmero de cuotas al % sobre el
patrimonio del cuotas a cuotas cuotas cuotas al cierre del patrimonio del

fondo al inicio del comienzos del  adquiridasen  rescatadas en cierre del ejercicio fondo al cierre del

Tenedor Ejercicio ejercicio el afo el afo ejercicio (MUSD) Ejercicio

Sociedad - - - - - - -

Administradora

Personas - - - - - - -

relacionadas

Accionistas de la - - - - - - -
Sociedad

Administradora

Trabajadores que - - - - R R R
representen al

empleador
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Nota 30 Garantia constituida por la Sociedad Administradora en beneficio del Fondo

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Administradora mantiene pdliza de garantia N° 18093-0, de acuerdo con el siguiente
detalle:

Naturaleza Emisor Representante de los beneficiarios Monto UF Vigencia (Desde - Hasta)

Péliza de seguro Suaval Seguros S.A Banco BICE 10.000 10.01.2022 - 10.01.2023

La referida pdliza de seguro fue constituida como garantia por la Administradora, en beneficio del Fondo, para asegurar el
cumplimiento de sus obligaciones por la administracidon del mismo, de acuerdo a la Ley N°20.712 sobre Administracién de fondos
de terceros y carteras individuales y a las instrucciones impartidas por la Norma de Caracter General N°125 de la Comision para
el Mercado Financiero.

Nota 31 Costos de transaccion

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el fondo no posee Costos de transaccion.

Nota 32 Otros gastos de operacion

31.12.2022 31.12.2021 01.10.2022 al 31.12.2022 01.10.2021 al 31.12.2021

Tipo de Gasto MUSD MUSD MUSD MUSD

Gastos de BackOffice 25 25 6 6
Gastos Legales y Notariales 1 6 - -
Gastos Valorizadores 5 1 - 1
Gastos Derecho de bolsa 1 - - -
Gastos Auditoria 3 - - -
Gastos Operacionales 5 - - -
Gastos Otros Gastos 1 - - -
Total 41 32 6 7
% sobre el activo del Fondo 0,2055 0,1512 0,0301 0,0331
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Nota 33 Informacidn estadistica

Al 31 de diciembre de 2022:

Serie

SERIE E

SERIE E

SERIE E

SERIE E

SERIE E

SERIE E

SERIE E

SERIE E

SERIE E

SERIE E

SERIE E

SERIE E

Mes
Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio
Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre

Diciembre

Valor Libro Cuota USD
79,8498
85,2604
88,9216
86,3630
86,4369
79,7489
76,3708
77,0551
76,3648
78,2609
78,2161

77,7340

Valor Mercado Cuota USD

79,8498
85,2604
88,9216
86,3630
86,4369
79,7489
76,3708
77,0551
76,3648
78,2609
78,2161

77,7340

Patrimonio (MUSD)
20.487
21.875
22.815
22.158
22177
20.461
19.594
19.770
19.593
20.079
20.068

19.944

N2 Aportantes

Al 31 de diciembre de 2021:

Serie

SERIE E

SERIE E

SERIE E

SERIE E

SERIE E

SERIE E

SERIE E

SERIE E

SERIE E

SERIE E

SERIE E

SERIE E

Mes
Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio
Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre

Diciembre

Valor Libro Cuota (USD)

81,5521
84,9518
86,3930
85,9428
83,1434
82,6627
81,2061
84,6979
82,5097
78,6718
77,9285

82,3820

Valor Mercado Cuota (USD)

81,5521
84,9518
86,3930
85,9428
83,1434
82,6627
81,2061
84,6979
82,5097
78,6718
77,9285

82,3820

Patrimonio (MUSD)
14.867
15.494
15.756
15.674
15.164
15.076
14.810
15.447
15.048
14.348
14.213

21.137

N2 Aportantes
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Nota 34 Informacion por segmentos

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo no presenta informacion por segmentos.

Nota 35 Sanciones

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad Administradora, sus Directores y Administradores no han sido objeto de
sanciones por parte de alguin Organismo Fiscalizador.

Nota 36 Valor econémico de la cuota

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo no ha realizado valorizaciéon econdmica de sus cuotas.

Nota 37 Consolidacion de subsidiarias o filiales e informacion de asociadas o coligadas

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo de Inversidn no posee control directo o indirecto sobre sociedades.

Nota 38 Hechos posteriores

Con fecha 05 de enero de 2023, la Sociedad Administradora, contratd la péliza de seguro de garantia con Contempora Compafiia
de Seguros Generales S. A. a favor de los Aportantes del Fondo por 10.000 Unidades de Fomento, con vigencia desde el 10 de
enero de 2023 y hasta el 10 de enero de 2024, de acuerdo a los Articulos Nos. 12, 13y 14 de la Ley N°20.712.

Entre el 1 de enero de 2023 y la fecha de emisidn de los presentes Estados Financieros, a juicio de la Administradora, no existen
otros hechos posteriores que puedan afectar significativamente la interpretacién de los mismos.
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ESTADOS COMPLEMENTARIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2022, 2021

(A) RESUMEN DE LA CARTERA DE INVERSIONES

Descripcion

Acciones de sociedades anonimas abiertas

Derechos preferentes de suscripcion de acciones de sociedades andnimas abiertas

Cuotas de Fondos mutuos

Cuotas de Fondos de inversion

Certificados de depositos de valores (CDV)

Titulos que representen productos

Otros titulos de renta variable

Depdsitos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones financieras
Cartera de créditos o de cobranzas

Titulos emitidos o garantizados por Estados o Bancos Centrales
Otros titulos de deuda

Acciones no registradas

Cuotas de Fondos de inversion privados

Titulos de deuda no registrados

Bienes raices

Proyectos en desarrollo

Deudores por operaciones de leasing

Acciones de sociedades andnimas inmobiliarias y concesionarias

Otras inversiones

Nacional

MUSD

Monto Invertido
Extranjero

MUSD

5.592

3.953

Total

MUSD

5.592

3.953

% del total de activos

28,0216

19,8086

Total

18.617

18.617

93,2902
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ESTADOS COMPLEMENTARIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2022, 2021

(B) ESTADOS DE RESULTADOS DEVENGADOS Y REALIZADOS

Descripcion

31.12.2022

MUSD

31.12.2021

MUSD

UTILIDAD (PERDIDA) NETA REALIZADA DE INVERSIONES

262

Enajenacion de acciones de sociedades andnimas
Enajenacion de cuotas de Fondos de inversion
Enajenacion de cuotas de Fondos mutuos

Enajenacion de certificados de depésito de valores
Dividendos percibidos

Enajenacion de titulos de deuda

Intereses percibidos en titulos de deuda

Enajenacion de bienes raices

Arriendo de bienes raices

Enajenacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes raices
Resultado por operaciones con instrumentos derivados

Otras inversiones y operaciones

(87)

349

PERDIDA NO REALIZADA DE INVERSIONES

(1.509)

(784)

Valorizacién de acciones de sociedades andnimas

Valorizacién de cuotas de Fondos de inversion

Valorizacién de cuotas de Fondos mutuos

Valorizacién de certificados de depdsitos de valores

Valorizacién de titulos de deuda

Valorizacién de bienes raices

Valorizacién de cuotas o derechos en comunidades bienes raices
Resultado por operaciones con instrumentos derivados

Otras inversiones y operaciones

(1.509)

(765)

(19)

UTILIDAD NO REALIZADA DE INVERSIONES

415

Valorizacién de acciones de sociedades andnimas
Valorizacién de cuotas de Fondos de inversion
Valorizacién de cuotas de Fondos mutuos
Valorizacién de certificados de depésito de valores
Dividendos devengados

Valorizacién de titulos de deuda

Intereses devengados de titulos de deuda

Valorizacién de bienes raices
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ESTADOS COMPLEMENTARIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2022, 2021

(B) ESTADOS DE RESULTADOS DEVENGADOS Y REALIZADOS, continuacién

31.12.2022 31.12.2021

Descripcion MUSD MUSD

Arriendos devengados de bienes raices - -
Valorizacidn de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles - -
Resultado por operaciones con instrumentos derivados - -
Otras inversiones y operaciones 4 -
GASTOS DEL EJERCICIO (125) (102)
Gastos financieros (1) (1)
Comisidn de la Sociedad Administradora (83) (69)
Remuneracién del comité de vigilancia - -
Gastos operacionales de cargo del Fondo (41) (32)
Otros gastos - -
Diferencias de cambio (1) 26
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO (1.193) (445)
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ESTADOS COMPLEMENTARIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2022, 2021

(C) ESTADOS DE UTILIDAD PARA LA DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

31.12.2022 31.12.2021

Descripcion MUSD MUSD

BENEFICIO NETO PERCIBIDO EN EL EJERCICIO (1.373) (886)
Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones 262 -
Pérdida no realizada de inversiones (menos) (1.509) (784)
Gastos del ejercicio (menos) (125) (102)
Saldo neto deudor de diferencias de cambio (menos) (1) -
DIVIDENDOS PROVISORIOS (menos) - -
BENEFICIO NETO PERCIBIDO ACUMULADO DE EJERCICIOS ANTERIORES (2.542) (1.768)
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida (34) (44)
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial (146) (44)
Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio 112 -
Pérdida devengada acumulada realizada en ejercicio (menos) - -
Dividendos definitivos declarados (menos) - -
Pérdida devengada acumulada (menos) (2.508) (1.724)
Pérdida devengada acumulada inicial (menos) (2.508) (1.724)
Abono a pérdida devengada acumulada (mas) - -
Ajuste a resultado devengado acumulado - -
Por utilidad devengada en el ejercicio (mas) - -
Por pérdida devengada en el ejercicio (mas) - -
MONTO SUSCEPTIBLE DE DISTRIBUIR (3.915) (2.654)
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